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ESTRATTI, SUNTI E COMUNICATI 


BANCA D’ITALIA 


3° Aggiornamento dell’11 febbraio 2000 alla circolare n. 229 del 21 aprile 1999. 
Modifica della normativa sui requisiti patrimoniali di vigilanza 


Con l’«Emendamento all’Accordo sul capitale per incorporarvi i rischi di mercato» del gennaio del 1996 il 
Comitato di Basilea ha, tra l’altro, introdotto la possibilità per le banche di utilizzarè propri modelli interni per 
il calcolo dei requisiti patrimoniali per il rischio di posizione su titoli di debito edi capitale, il rischio di cambio 
e il rischio di posizione su merci. Successivamente, nel giugno 1998, anche Unione europea ha previsto tale 
facoltà con la direttiva 98/31/CE in materia di adeguatezza patrimoniale delleAmprese di investimento e degli enti 
creditizi. 

Con tali provvedimenti sono state apportate anche altre modifiche alla ‘disciplina di vigilanza sui rischi di 
mercato. In particolare, la metodologia standardizzata per il calcolo dei requisiti patrimoniali è stata rivista in 
modo da prevedere sistemi più sofisticati per la valutazione del rischio»derivante dall’operatività in opzioni delle 
banche che effettuano anche l’attività di vendita di tali strumenti, mentre per quelle che si limitano all’acquisto 
di opzioni è stata prevista una metodologia semplificata. 


Contestualmente al suddetto provvedimento, l’Unione europea ha emanato altre due direttive in materia di 
requisiti patrimoniali: la direttiva 98/32/CE, che modifica la direttiva sul coefficiente di solvibilità per quanto 
concerne la ponderazione dei crediti ipotecari, e la direttiva 98/33/CE, che modifica taluni aspetti della regola- 
mentazione prudenziale di vigilanza. 


Le citate innovazioni introdotte nella regolamentazione.internazionale — con l’eccezione di quelle di cui alla 
direttiva 98/32/CE, già comunicate al sistema nel marze scorso — sono recepite nella normativa interna con il 
presente aggiornamento delle Istruzioni di vigilanza. 


In particolare: 


a) viene introdotta nel titolo IV, capitolo 3 requisiti patrimoniali a fronte dei rischi di mercato) una 
«Parte seconda» che disciplina la facoltà delle banche di avvalersi di propri modelli interni per il calcolo dei coef- 
ficienti patrimoniali. Tale facoltà è subordinataralwiconoscimento del modello interno da parte della Banca d’Ita- 
lia, la quale valuta la sussistenza di criteri minîmy; sia qualitativi sia quantitativi, in grado di garantire un calcolo 
sufficientemente accurato dei requisiti patrimoniali; 


b) viene modificata la Parte prima\dèt medesimo capitolo — concernente la metodologia standardizzata 
per il calcolo dei requisiti patrimoniali —@QI fine di considerare anche il rischio di posizione su merci e di intro- 
durre nuove metodologie per la valutazione delle opzioni; 


c) vengono apportate modifichè alla disciplina sul coefficiente di solvibilità (Titolo IV, capitolo 2) e a 
quella sulla concentrazione dei rischi(Titolo IV, capitolo 5), al fine di ridurre al 20 per cento la ponderazione 
delle esposizioni nei confronti delléimprese di investimento; 


d) inoltre, viene previsto l'obbligo di applicare il metodo del valore corrente per il calcolo del rischio di 
controparte su contratti derivati Su tassi di interesse e di cambio; 


e) infine, vengono inglobate nelle istruzioni le regolamentazioni — già comunicate al sistema con lettere 
rispettivamente del giugnOM998 e del marzo 1999 — inerenti agli strumenti innovativi di capitale (preference 
shares) e all’estensione della ponderazione del 50 per cento ai crediti ipotecari su immobili non residenziali, alle 
operazioni di leasing su.immobili destinati ad uso professionale, agli strumenti finanziari garantiti da crediti ipo- 
tecari. Relativamente alle preference shares, la regolamentazione è stata modificata per tenere conto anche della 
decisione del Comitato di Basilea dell’ottobre 1998; in particolare, è stato previsto che, nel caso di perdite che 
determinino una sfiduzione del requisito patrimoniale minimo complessivo al di sotto del 5%, la banca può utiliz- 
zare i titoli per assorbire le perdite stesse. 


Le modifiche di cui ai punti a) ed e) entrano in vigore con decorrenza immediata; quelle di cui ai punti bd), c) 
e d) entranainwigore a partire dalla segnalazione che si riferisce al 31 dicembre 2000. 


* o» * 


Il recepimento delle menzionate norme ha dato luogo a nuove versioni dei capitoli 1, 2, 3 e 5 del Titolo IV 
delle istruzioni di vigilanza i quali, data la rilevanza delle materie trattate, saranno pubblicati nella Gazzetta Uffi- 
ciale della Repubblica italiana. 


DER pr 
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TITOLO IV - Capitolo 1 
PATRIMONIO DI VIGILANZA 


SEZIONE I 


DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE 


1. Premessa 


È ormai consolidata, nelle sedi comunitarie e internazionali, la consapevo- 
lezza del ruolo centrale che la disciplina sul patrimonio delle) banche riveste nella 
normativa di vigilanza. 


Il patrimonio infatti rappresenta il primo presidio.a fronte dei rischi connessi 
con la complessiva attività bancaria. Un livello di/patrimonializzazione adeguato 
consente al banchiere di esprimere con 1 necessari margini di autonomia la propria 
vocazione imprenditoriale e nel contempo di preservare la stabilità della banca. 


Il patrimonio inoltre costituisce il principale punto di riferimento per le valu- 
tazioni dell'Organo di vigilanza ai fini della\stabilità delle banche. Su di esso sono 
fondati i più importanti strumenti di controllo, quali il coefficiente di solvibilità, i 
requisiti a fronte dei rischi di mercato, Je regole sulla concentrazione dei rischi e 
sulla trasformazione delle scadenze; alle dimensioni patrimoniali è connessa inol- 
tre l'operatività in diversi comparti. 


La presente disciplina, conformemente alle direttive comunitarie, indica le 
modalità di calcolo del patrimonio utile a fini di vigilanza. Quest'ultimo è costi- 
tuito dalla somma del patrimonio di base — ammesso nel calcolo senza alcuna 
limitazione — e del patrimonio supplementare, che viene ammesso nel limite mas- 
simo del patrimonio di‘base. Da tale somma vengono dedotte le partecipazioni, gli 
strumenti ibridi di patrimonializzazione e le attività subordinate, detenuti in altre 
banche e società finanziarie. 


2. Fonti normative 


La materia è regolata dai seguenti articoli del T.U.: 


— art,53, comma |, lett. a), che attribuisce alla Banca d'Italia, in conformità 
delle deliberazioni del CICR, il potere di emanare disposizioni di carattere ge- 
nerale aventi a oggetto l'adeguatezza patrimoniale; 


== art. 53, comma 3, che attribuisce alla Banca d'Italia il potere di adottare, ove 
la situazione lo richieda, provvedimenti specifici nei confronti di singole ban- 
che per le materie indicate nel comma 1; 


— art. 65, che definisce i soggetti inclusi nell'ambito della vigilanza consolidata; 
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art. 67, comma |], lett. a), che, al fine di realizzare la vigilanza consolidata, at- 
tribuisce alla Banca d'Italia, in conformità delle deliberazioni del CICR, la fa- 
coltà di impartire alla capogruppo, con provvedimenti di carattere generale o 
particolare, disposizioni, concernenti il gruppo bancario complessivamente 
considerato o suoi componenti, aventi a oggetto l'adeguatezza patrimoniale? 


e inoltre: 


dal decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87, recante disposizioni in materia 
di conti annuali e consolidati degli enti creditizi e finanziari; 


dalla deliberazione del CICR del 12 gennaio 1994 (1); 


dalla direttiva 89/299/CEE del 17 aprile 1989, concernentè.i fondi propri 
delle banche, così come modificata dalla direttiva 92/16/CEE del 16 marzo 
1992 e dalla direttiva‘ 91/633/CEE del 3 dicembre 1991 recante disposizioni 
applicative relative alla direttiva 89/299/CEE; 


dall'Accordo internazionale di Basilea dell'11 luglio 1988 sulla valutazione del 
patrimonio e sui coefficienti patrimoniali minimi delle banche, aggiornato ad 
aprile 1998, e dall'"Emendamento all'Accordo sùl Capitale per incorporarvi 1 
rischi di mercato" del gennaio 1996, aggiornato ad aprile 1998. 


Definizioni 


Ai fini della presente disciplina si definiscono: 


partecipazione”, ", il possesso da parte della banca o del gruppo bancario di 
azioni o quote nel capitale di altri soggetti, secondo quanto prescritto dall'art. 
4, comma 1, del d.lgs. 27 gennaio 1992, n. 87; 


"plusvalenza (minusvalenza)implicita", differenza positiva (negativa) tra va- 
lore di mercato e valore.di libro dei titoli cui si riferiscono; 


"portafoglio immobilizzato", portafoglio costituito dai valori mobiliari dete- 
nuti per finalità di stabile investimento; 


"portafoglio noh îmmobilizzato", portafoglio costituito dai valori mobiliari 
detenuti per esigenze di tesoreria e per negoziazione (2); 


Nel "portafoglio non immobilizzato" sono anche compresi i contratti derivati e 
le altre operazioni fuori bilancio su valute stipulati a fini di negoziazione e 
quelli assunti a copertura di rischi relativi a valori mobiliari del "portafoglio 
non immobilizzato" (3); 


(1) Cfr. G.U. n. 24 del 31.1.1994. 
(2) Cfr. capitolo 1, parr 5.14 e 5.15 del fascicolo "I bilanci delle banche: schemi e regole di compilazione" 


della Banca d'Italia. 


(3) Le operazioni "fuori bilancio" di copertura sono quelle effettuate dalla banca al fine di proteggere dal ri- 


schio di avverse variazioni dei tassi di interesse, dei tassi di cambio o dei prezzi di mercato il valore di singole atti- 
vità o passività in bilancio o "fuori bilancio" o di insiemi di attività o di passività in bilancio o "fuori bilancio". 


Un'operazione "fuori bilancio" è considerata di copertura quando: 


a) vi sia l'intento della banca di porre in essere tale copertura; 
b) sia elevata la correlazione tra le caratteristiche tecnico-finanziarie (scadenza, tasso di interesse, ecc.) delle atti- 


vità/passività coperte e quelle del contratto di copertura; 


c) le condizioni previste ai precedenti punti a) e b) risultino documentate da evidenze interne della banca. 


> 
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4. Destinatari della disciplina 


A livello individuale, le presenti disposizioni si applicano alle banche auto- 
rizzate in Italia (4). 


La Banca d'Italia può escludere dai destinatari della disciplina le succursali 
in Italia di banche extracomunitarie quando le attività di tali enti sono séttoposte 
nei paesi di origine a strumenti di vigilanza equivalenti a quelli che vengoho ap- 
plicati alle banche italiane (5). 


A livello consolidato, le presenti disposizioni si applicano: 
— alle capogruppo di gruppi bancari; 
— alle singole banche italiane, non appartenenti a gruppi bantari, che abbiano 


partecipazioni di controllo congiunto in società bancarie, finanziarie e stru- 
mentali. 


Alle singole banche che detengono partecipazioni in)società bancarie e finan- 
ziarie in misura pari o superiore al 20 per cento, sénza tuttavia che ricorrano si- 
tuazioni di controllo congiunto, può essere richiesto ’il calcolo del patrimonio di 
vigilanza consolidato nei casi in cui, a giudizio della Banca d'Italia, si configurino 
situazioni di più ampia integrazione con il soggetto partecipante. 


S. Responsabili dei procedimenti amministrativi 


Si indicano di seguito i responsabili dei procedimenti amministrativi di cui al 
presente Capitolo: 


— nulla osta alla computabiliîtà nel patrimonio di base degli strumenti innova- 
tivi di capitale (Sez. N) par. 3, e Sez. III par. 1.3): Titolare della Filiale della 
Banca d'Italia competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli 
Enti Creditizi; 

— nulla osta al rimborso degli strumenti innovativi di capitale (Sez. II, par. 3, 
e Sez. III par.\1?3): Titolare della Filiale della Banca d'Italia competente per 
territorio eCapo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi; 


— nulla osta.al rimborso degli strumenti ibridi di patrimonializzazione (Sez. 
II, par. 4.1): Titolare della Filiale della Banca d'Italia competente per territo- 
rio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi; 


— nulla, osta al rimborso anticipato delle passività subordinate (Sez. II, par. 
4.2): Titolare della Filiale della Banca d'Italia competente per territorio e 
Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi; 


— nulla osta alla computabilità nel patrimonio supplementare degli strumenti 
ibridi di patrimonializzazione e delle passività subordinate (Sez. II, par. 
4.4): Titolare della Filiale della Banca d'Italia competente per territorio e 
Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi; 


(4) Nel calcolo del patrimonio le banche italiane tengono conto anche degli elementi patrimoniali riguar- 
danti le proprie succursali estere. 
(5) Cfr. Tit. VII, Cap. 3, Sez. VII, delle presenti Istruzioni. 


sui 
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— nulla osta al riacquisto degli strumenti ibridi di patrimonializzazione e delle 
passività subordinate (Sez. II, par. 4.5): Titolare della Filiale della Banca 
d'Italia competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti 
Creditizi; 

— nulla osta per l'utilizzo della metodologia analitica per il calcolo delle ridu- 
zioni di valore collegate al rischio paese (Sez. II, par. 7.1): Titolare della Fi- 
liale della Banca d'Italia competente per territorio e Capo del Servizio Vigi- 
lanza sugli Enti Creditizi; 


— nulla osta per la non deduzione dal patrimonio di vigilanza dellepartecipa- 
zioni ovvero degli strumenti ibridi di patrimonializzazione e.delle passività 
subordinate assunti a fini di risanamento e di salvataggio dell'ente parteci- 
pato (Sez. Il, par. 9.1): Titolare della Filiale della Banca/d'Italia competente 
per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi; 


— nulla osta per la non deduzione dal patrimonio di vigilanza delle partecipa- 
zioni che si configurino come operazioni di finanziamento e di investimento 
in strumenti non di capitale (Sez. II, par. 9.1):-Titolare della Filiale della 
Banca d'Italia competente per territorio e Capo‘del Servizio Vigilanza sugli 
Enti Creditizi:; 

— nulla osta per l'esclusione dall'aggregato deitcrediti non garantiti, utile per 
il calcolo delle riduzioni di valore ai fini ‘del’rischio paese, delle operazioni 
di cofinanziamento con banche multilaterali di sviluppo (All A): Titolare 
della Filiale della Banca d'Italia competente per territorio e Capo del Servizio 
Vigilanza sugli Enti Creditizi. 
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SEZIONE Il 


PATRIMONIO DI VIGILANZA INDIVIDUALE 


1. Struttura del patrimonio di vigilanza individuale 


Il patrimonio di vigilanza individuale è costituito dalla sommavalgebrica di 
una serie di elementi positivi e negativi che, in relazione alla qualità-patrimoniale 
riconosciuta a ciascuno di essi, possono entrare nel calcolo con alcune limitazioni. 


Gli elementi positivi che costituiscono il patrimonio devono essere nella 
piena disponibilità della banca, in modo da poter essere utilizzati senza limitazioni 
per la copertura dei rischi e delle perdite aziendali. L'importo)di tali elementi è de- 
purato degli eventuali oneri di natura fiscale. 

Il patrimonio di vigilanza è costituito dal patrimonio di base più il patrimo- 
nio supplementare, al netto delle deduzioni. 


1.1 Patrimonio di base 


Gli elementi patrimoniali di qualità primaria sono i seguenti: 


— il capitale versato; 
— le riserve; 
— il fondo per rischi bancari generali; 
— gli strumenti innovativi di capitale (cfr. par. 3 della presente Sezione). 
Il totale di questi elementi, previa deduzione delle azioni proprie, dell'avvia- 


mento, delle immobilizzazioni immateriali, delle perdite registrate in esercizi pre- 
cedenti e in quello in corso, costituisce il "patrimonio di base" (6). 


La Banca d'Italia può richiedere che vengano portati in deduzione ulteriori 
elementi che, per leloro caratteristiche, possano determinare un "annacquamento" 
del patrimonio(“di base. 


1.2 Patrimonio supplementare 


Il\patrimonio supplementare è costituito dai seguenti elementi, nei limiti di 
computabilità di cui al par. 1.4 della presente Sezione: 


— le riserve di rivalutazione; 


(6) In ossequio al principio secondo cui gli elementi del patrimonio di vigilanza devono essere depurati 
dagli eventuali oneri di natura fiscale, le banche che adottano l'impostazione contabile basata sull'income 
statement liability model e registrano gli effetti della fiscalità differita sono tenute a dedurre dalle componenti po- 
sitive del patrimonio di base le passività per imposte differite gravanti su tali componenti, al verificarsi delle con- 
dizioni indicate dalla normativa di bilancio (elevate probabilità di sostenere l'onere per fiscalità differite). 


ai —. 
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— gli strumenti ibridi di patrimonializzazione e le passività subordinate (cfr. par. 
4 della presente Sezione); 


— il fondo rischi su crediti (cfr. par. 5 della presente Sezione), al netto delle mi- 
nusvalenze nette su titoli (cfr. par. 6 della presente Sezione) e degli altri ele- 
menti negativi (cfr. par. 7 della presente Sezione), 


— le plusvalenze o le minusvalenze nette sulle partecipazioni (cfr. par. 8 ‘della 
presente Sezione). 


1.3 Deduzioni 


Dalla somma del patrimonio di base e del patrimonio supplementare sono dedotti 
le partecipazioni, gli strumenti ibridi di patrimonializzazione €. i prestiti subordinati 
detenuti nei confronti di banche e società finanziarie (cfr. par.9 della presente Sezio- 
ne). 


1.4 Limiti di computabilità 


Il patrimonio di base viene integralmente ammesso nel calcolo del patrimo- 
nio di vigilanza. 

Gli strumenti innovativi di capitale possono essere computati nel patrimonio 
di base entro un limite pari al 15 per cento dell'ammontare del patrimonio di base, 
comprensivo degli strumenti innovativi stessi. L'eventuale ammontare in eccesso 


può essere computato nel patrimonio supplementare, alla stregua di uno stru- 
mento ibrido di patrimonializzazione. 


Il patrimonio supplemeritare è ammesso nel calcolo del patrimonio di vigi- 
lanza entro un ammontare massimo pari al patrimonio di base. 


Le passività subordinate sono computate nel patrimonio supplementare entro 
un limite massimo pari al 50 per cento del patrimonio di base. 


Il fondo rischi sù»crediti, al netto delle minusvalenze nette su titoli e degli altri 
elementi negativi, è computato nel patrimonio supplementare entro un limite massimo 
pari all'1,25 per cènto delle attività di rischio ponderate, calcolate ai fini del coeffi- 
ciente individuale di solvibilità (7). 

Le plusvalenze nette su partecipazioni non possono essere computate nel patri- 
monio supplementare per un importo eccedente il 30 per cento del patrimonio di base. 


(7) Per il calcolo delle attività di rischio ponderate cfr. Cap. 2, Sez. II, del presente Titolo; a tale aggregato si ag- 
giunge un importo pari a 12,5 volte la somma dei requisiti patrimoniali di mercato di natura creditizia (rischio specifico dei 
titoli di debito e di capitale, rischio di posizione delle quote di o.i.c.r. (organismi di investimento collettivo del risparmio), 
rischio di regolamento e rischio di controparte; cfr. Cap. 3 del presente Titolo). Ovviamente, le attività di rischio ponderate 
da utilizzare per il calcolo di tale limite devono essere determinate senza dedurre l'eccedenza degli altri elementi positivi. 


cc e 
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2. Ammontare minimo del patrimonio di vigilanza 


Il patrimonio di vigilanza individuale non può essere inferiore al capitale ini- 
ziale richiesto per l'autorizzazione all'attività bancaria (8). 


Le banche di credito cooperativo con patrimonio di vigilanza inferiore a)2 
milioni di euro devono adeguarsi a tale limite entro il 31 dicembre 2001. 


Per motivate esigenze la Banca d'Italia potrà accordare un prolungamento, 
sino a un massimo di 2 anni, del periodo transitorio di adeguamento»purché la 
banca rispetti il requisito patrimoniale minimo complessivo (9). 


Di seguito viene illustrata in dettaglio la composizionedi alcuni elementi che 
compongono il patrimonio di vigilanza. 


3. Strumentiinnovativi di capitale 


Gli strumenti innovativi di capitale, quali/le preference shares, sono titoli 
emessi da controllate estere incluse nel gruppo bancario (cfr. Sez. III, par. 1.3, del 
presente Capitolo). 


La computabilità nel patrimonio di base degli strumenti innovativi di capita- 
le è consentita solo in presenza di condizioni che garantiscano pienamente la sta- 
bilità della base patrimoniale delle banche. Tali condizioni sono le seguenti: 


a) la società bancaria o finanziaria emittente, inclusa nel gruppo bancario, deve 
essere insediata in un paese della zona A; 


b) ititoli devono essere4rredimibili. L'eventuale facoltà di rimborso da parte del- 
l'emittente non può.essere prevista prima che siano trascorsi 10 anni dall'emis- 
sione; il rimborso deve essere preventivamente autorizzato dalla Banca d'Ita- 
lia; 

c) eventuali clausole di revisione automatica del tasso di remunerazione (c.d. 
step-up) non possono essere previste prima di 10 anni di vita del prestito; 
l'ammontare dello sfep-up non può eccedere, alternativamente, i 100 punti 
base eppure il 50 per cento dello spread rispetto alla base di riferimento, al 
nettò del differenziale tra la base di riferimento iniziale e quella sulla quale si 
calcola l'aumento di tasso; 


d) zil contratto deve prevedere la possibilità di non corrispondere gli interessi ai 
detentori dei titoli se, nell'esercizio precedente, la banca che controlla diretta- 
mente o indirettamente la società emittente non ha avuto profitti distribuibili 
e/o non ha pagato dividendi agli azionisti, ordinari e di risparmio; 

e) gli interessi non possono essere cumulabili: qualora non siano pagati, il diritto 
alla remunerazione è perso definitivamente; 


(8) Cfr. Tit. I, Cap. 1, delle presenti Istruzioni. 
(9) Cfr. Cap. 4 del presente Titolo. 
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f) il contratto deve prevedere che le somme raccolte con l'emissione di titoli ri- 
sultino nella piena disponibilità della banca medesima, qualora il requisito 
patrimoniale minimo complessivo della banca scenda al di sotto del 5% per 
effetto di perdite di esercizio; 


8) in caso di liquidazione della banca, i possessori dei titoli, privilegiati rispetto 
ai detentori di azioni ordinarie e di risparmio, devono essere subordinati atutti 
gli altri creditori. 


h) vi sia un apposito contratto (on-/ending) che determini il trasferimento delle 
somme raccolte alla banca a condizioni analoghe a quelle previste per l'emis- 
sione. 


La computabilità nel patrimonio di base individuale degli ‘strumenti innova- 
tivi di capitale è autorizzata dalla Banca d'Italia dopo una valutazione caso per 
caso della rispondenza delle condizioni contrattuali ai requisiti descritti nel pre- 
sente paragrafo. La Banca d'Italia fa conoscere le propfie.valutazioni entro 60 
giorni dalla data di ricevimento della richiesta. Ai fini dell'autorizzazione la Banca 
d'Italia verifica inoltre la coerenza della distribuzione. del capitale e dei rischi tra 
le diverse componenti del gruppo bancario. 


4. Strumentiibridi di patrimonializzazione è passività subordinate 


Previo nulla osta della Banca d'Italia; tra le componenti del patrimonio sup- 
plementare possono essere ricompresi —per l'ammontare massimo delle somme 
effettivamente ricevute dalla banca emittente — i seguenti elementi: 


— gli strumenti ibridi di patrimonializzazione, quali le passività irredimibili e al- 
tri strumenti rimborsabili su richiesta dell'emittente con il preventivo consenso 
della Banca d'Italia; 


— le passività subordinate. 


In entrambi i casi.levpassività possono essere emesse dalle banche anche 
sotto forma di obbligazioni, convertibili e non, e di altri titoli similari. 


Se la banca appartiene a un gruppo bancario, la richiesta per ottenere il 
nulla osta della Banca d'Italia va presentata dalla società capogruppo. 


I relativi contratti devono soddisfare le condizioni indicate nei paragrafi che 
seguono. 


4.1 Strumenti ibridi di patrimonializzazione 


Gli strumenti ibridi di patrimonializzazione rientrano nel calcolo del patri- 
monio supplementare quando il contratto prevede che: 


a) in caso di perdite di bilancio che determinino una diminuzione del capitale 
versato e delle riserve al di sotto del livello minimo di capitale previsto per 
l'autorizzazione all'attività bancaria, le somme rivenienti dalle suddette passi- 
vità e dagli interessi maturati possano essere utilizzate per far fronte alle per- 
dite, al fine di consentire all'ente emittente di continuare l'attività; 
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b) in caso di andamenti negativi della gestione, possa essere sospeso il diritto alla 
remunerazione nella misura necessaria a evitare o limitare il più possibile l'in- 
sorgere di perdite; 


c) in caso di liquidazione dell'ente emittente, il debito sia rimborsato solo dopo 
che siano stati soddisfatti tutti gli altri creditori non ugualmente subordinati. 


Gli strumenti ibridi di patrimonializzazione non irredimibili devono avere-una du- 
rata pari o superiore a 10 anni. Nel contratto deve essere esplicitata la clausolà‘che su- 
bordina il rimborso del prestito al nulla osta della Banca d'Italia (10). 

Sui titoli rappresentativi degli strumenti ibridi di patrimonializzaziohe è richia- 
mato il contenuto della clausola indicata al precedente punto a) nonché l'eventuale con- 
dizione che il rimborso è subordinato al nulla osta della Banca d'Italià» 


La Banca d'Italia emana entro 30 giorni dalla ricezione della richiesta il 
provvedimento tenendo conto della capacità della banca di«rispettare il requisito di 
adeguatezza patrimoniale complessivo. 


4.2 Passività subordinate 


Le passività subordinate emesse dalle banche concorrono alla formazione del 
patrimonio supplementare a condizione che 1 contratti che ne regolano l'emissione 
prevedano espressamente che: 


a) in caso di liquidazione dell'ente emittente il debito sia rimborsato solo dopo 
che siano stati soddisfatti tutti gli altri creditori non ugualmente subordinati; 


b) la durata del rapporto sia pari o superiore a 5 anni e, qualora la scadenza sia 
indeterminata, sia previsto perl rimborso un preavviso di almeno 5 anni; 


c) il rimborso anticipato delle passività avvenga solo su iniziativa dell'emittente e 
preveda il nulla osta della Banca d'Italia. 


I contratti non devonopresentare clausole in forza delle quali, in casi diversi 
da quelli indicati ai punti/a) e c), il debito diventa rimborsabile prima della sca- 
denza (11) (12). 


I contratti possono prevedere clausole di revisione automatica del tasso di 
remunerazione“(c.d. step-up) a condizione che le stesse siano esercitabili non 
prima del 5°.anno di vita del prestito e che l'ammontare dello step-up sia inferiore 
a 100 punti base. Per 1 prestiti che presentino livelli di step-up prossimi a tale li- 
mite massimo, la Banca d'Italia si riserva di ammetterne la computabilità nel pa- 
trimonio supplementare limitatamente a una quota del prestito stesso. 


(10) Ove gli strumenti ibridi di patrimonializzazione siano emessi sotto forma di obbligazioni, certificati di deposito, 
buoni fruttiferi e altri titoli, si richiama quanto previsto nel Titolo V, Cap. 3, Sez. V, delle presenti Istruzioni. 

(11) Tuttavia, in considerazione del fatto che in passato era consuetudine internazionale inserire nei contratti 
di prestito subordinato clausole del tipo negative pledge e cross default (secondo le quali è possibile il rimborso 
anticipato in presenza di inadempimenti dell'ente emittente), la computabilità dei prestiti stipulati anteriormente al 
mese di luglio 1988 (mese di entrata in vigore dell'Accordo di Basilea) può essere consentita anche in presenza di 
tali clausole. 

(12) Ove le passività subordinate siano emesse sotto forma di obbligazioni, certificati di deposito, buoni frut- 
tiferi e altri titoli, si richiama quanto previsto nel Tit. V, Cap. 3, Sez. V, delle presenti Istruzioni. 
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L'ammontare dei prestiti subordinati ammesso nel patrimonio supplementare 
è ridotto di un quinto ogni anno durante i 5 anni precedenti la data di scadenza del 
rapporto, in mancanza di un piano di ammortamento che produca effetti analoghi. 


L'ammortamento è calcolato sulla base dell'importo originario del prestito-à 
prescindere da eventuali riacquisti o conversioni. 


Le passività subordinate sono ricomprese nel calcolo del patrimonio/soltanto 
per un importo pari alle somme ancora a disposizione della banca. 


In caso di conversione o di riacquisto di quote del prestito subordinato, que- 
sto deve essere ridotto del maggior importo tra quota convertita o Fiacquistata e 
quote di ammortamento già maturate. 


4.3 Garanzie prestate all'emissione di strumenti ibridi di\pàtrimonializzazione 
e di passività subordinate e conseguenti operazioni div"on-lending" 


Le condizioni di ammissibilità degli strumenti/ibridi di patrimonializzazione 
e dei debiti subordinati, indicate nella presente Sezione, vanno rispettate in tutti i 
contratti connessi con operazioni di rilascio di garanzie all'emissione di tali stru- 
menti e passività subordinate. 


Il rilascio di garanzie all'emissione degli,strumenti ibridi di patrimonializza- 
zione e di passività subordinate consta di duè atti distinti ma coordinati: 


— conil primo la banca assume la posizione di garante di un debito subordinato 
emesso da una sua controllata (o da altro soggetto); 


— conil secondo la banca emette in proprio uno strumento ibrido di patrimonia- 
lizzazione o una passività subordinata (di contenuto identico alla prima) che 
viene sottoscritta dal soggetto emittente l'altra passività. I fondi raccolti con la 
prima emissione vengono così messi a disposizione del prenditore finale 
(operazione di on-lending). 


Il rilascio della garanzia non deve obbligare la banca a rimborsare il prestito 
in via anticipata rispetto ai termini del contratto di on-/ending. 


Il contratto ché disciplina la prima emissione deve prevedere inoltre: 


— chela garanzia prestata dalla banca abbia anch'essa carattere subordinato; 
— che l'adempimento del garante estingua le obbligazioni del debitore principale 
(primo emittente). 


I-eontratto di on-lending a sua volta contiene una clausola in base alla quale 
gli importi eventualmente pagati dalla banca in relazione alla garanzia prestata 
sono portati in riduzione di quanto dovuto al sottoscrittore del debito subordinato 
da essa emesso. | 


4.4 Nulla osta alla computabilità 


La richiesta di benestare per l'inserimento degli strumenti ibridi di pa- 
trimonializzazione e delle passività subordinate nel calcolo del patrimonio 


i 


2-3-2000 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 51 


supplementare va corredata di tutte le informazioni utili a consentire alla Banca 
d'Italia una valutazione dell'effettiva portata degli impegni assunti dalla banca. 


La richiesta di ammissione del contratto e la relativa documentazione sonò 
inoltrate in duplice copia alla Filiale della Banca d'Italia territorialmente compe- 
tente. 


In particolare, a seconda del tipo di operazione e qualora la struttura/contrat- 
tuale lo preveda, sono forniti completi di allegati: 


— il contratto di emissione; 

— la circolare di offerta (offering circular); 

— l'accordo di "trust" (trust agreement); 

— eventuali successivi accordi intervenuti a modifica dei predetti contratti. 


Occorre, inoltre, esibire tutti i contratti e rendere noti gli’accordi riguardanti 
operazioni comunque connesse con quella oggetto di esame. 


Al fine di ridurre 1 tempi necessari per la verifica dei requisiti per l'ammis- 
sione dello strumento ibrido di patrimonializzazioné. o della passività subordinata, 
le banche possono sottoporre all'esame della Banca d'Italia anche progetti di con- 
tratto; il contratto definitivo sarà inviato una volta\che esse abbiano dato corso al- 
l'operazione. 


La Banca d'Italia, anche in presenza detrispetto delle condizioni contrattuali 
indicate nei parr. 4.1 e 4.2 della presente ‘Sezione, può escludere o limitare l'am- 
missibilità nel calcolo del patrimonio di vigilanza degli strumenti ibridi di patri- 
monializzazione e delle passività subordinate sulla base di valutazioni fondate sul 
regolamento contrattuale, sulla inadéguata potenzialità dell'ente emittente e sulla 
eccessiva onerosità dell'operazione.contrattualmente prevista. 


Entro 60 giorni dalla data di ricevimento della richiesta di benestare la Ban- 
ca d'Italia fa conoscere le proprie determinazioni al riguardo. 


4.5 Riacquisto da parte della banca emittente di quote di strumenti ibridi di 
patrimonializzazione o di passività subordinate 


La banca può liberamente acquistare quote di strumenti ibridi di patrimonia- 
lizzazione odi-passività subordinate dalla stessa emessi, per un ammontare non 
superiore,al 10 per cento del valore di ciascuna emissione (13). 


Lé Quote di detti prestiti, anche se momentaneamente presenti nel portafo- 
glio, non sono inseribili nel calcolo del patrimonio supplementare (14). 


Il riacquisto superiore alla predetta misura o comunque finalizzato all'annul- 
lamento dei certificati è soggetto al nulla osta della Banca d'Italia: quest'ultimo 
caso è da considerarsi infatti alla stregua di un formale rimborso anticipato di una 


(13) Il limite del 10% è calcolato sulla base del valore originario del prestito. 
(14) Le passività subordinate e gli strumenti ibridi di patrimonializzazione riacquistati sono dedotti dal patri- 
monio di vigilanza al valore di bilancio. 
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quota del debito (15). Se la banca appartiene a un gruppo bancario, la richiesta è 
inviata dalla società capogruppo. 


Entro 30 giorni dalla data di ricevimento della richiesta di riacquisto, là 
Banca d'Italia fa conoscere le proprie determinazioni al riguardo. 


Nel caso di riacquisto di quote del prestito subordinato, la deduzione dal pa- 
trimonio di vigilanza è effettuata per la differenza, se positiva, tra il valore dei ti- 
toli riacquistati e le quote di ammortamento già maturate. 


Le anticipazioni su strumenti ibridi di patrimonializzazione o sùvprestiti su- 
bordinati nonché le operazioni di finanziamento concesse dalla banda, per finalità 
di riacquisto di tali passività sono equiparate al riacquisto delle Stesse. Si ritiene 
che sussista un riacquisto qualora, sotto i profili contrattuale é,delle caratteristi- 
che effettive dell'operazione, i momenti dell'emissione della passività della banca 
con conseguente raccolta di fondi patrimoniali e dell'erogazione di finanziamenti a 
beneficio del sottoscrittore rappresentino, per ammontare e tadenze, un atto coor- 
dinato. 


La presente disciplina si applica anche nel caso di acquisizione in garanzia 
di titoli emessi a fronte di propri prestiti subordinati Nel caso in cui le operazioni 
attuate, per una concordanza di elementi (condizioni contrattuali, ripetitività, en- 
tità complessiva), configurino un riacquisto di propri prestiti. 


S. Fondirischi su crediti 


Sono ammessi nel computo del/patrimonio supplementare i fondi rischi su 
crediti destinati a fronteggiare rischi )di credito soltanto eventuali e che non hanno, 
pertanto, funzione rettificativa. 


6. Minusvalenze nettessurtitoli 


Le plusvalenze ‘e lè minusvalenze implicite su titoli detenuti nel portafoglio 
immobilizzato si compensano tenendo conto degli eventuali contratti di copertura 
di titoli immobilizzati. 

Qualora.il saldo complessivo risultante dalla compensazione presenti segno 
positivo non occorre operare alcuna rettifica al patrimonio di vigilanza. 


Qualora il saldo complessivo risulti negativo, esso va compensato con le 
eventuali» plusvalenze presenti nel portafoglio non immobilizzato. Il 50 per cento 
dell'eventuale ulteriore residuo negativo (minusvalenza netta) deve essere dedotto 
dal computo del patrimonio di vigilanza. 


(15) Per effetto della clausola illegality clause il creditore o l'emittente ha la facoltà di richiedere il rimborso 
anticipato del credito/debito subordinato qualora una norma di legge o di regolamento vieti di possedere attività o 
passività in quella forma o, più in generale, impedisca di tener fede agli obblighi assunti in base al contratto di 
emissione. Benché a stretto rigore questa clausola rappresenti un'ipotesi di rimborso anticipato che esula dalla vo- 
lontà dell'emittente, essa si considera ammissibile ove risulti chiaramente che il rimborso dipende da un factum 
principis al quale il debitore (creditore) debba necessariamente uniformarsi. In questo caso non è necessario ri- 
chiedere il preventivo consenso della Banca d'Italia per anticipare il rimborso del contratto. 
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7. Altri elementi negativi 


Gli altri elementi negativi sono costituiti dalle eventuali riduzioni di valore 
del portafoglio crediti richieste ai fini di vigilanza (16). 


Fra tali riduzioni di valore rientrano: 


— le perdite sui crediti di rilevante entità che dovessero emergere nei mesì suc- 
cessivi a quelli di dicembre e di giugno; 

— le perdite sui crediti connesse con il "rischio paese" (determinatè7sulla base 
delle disposizioni di cui al par. 7.1 della presente Sezione) per-la\parte ovvia- 
mente di cui non si sia tenuto conto nella determinazione dell'utile o della per- 
dita annuale o semestrale. 


7.1 Rischio paese 


Le banche, in relazione all'ammontare dei crediti non garantiti vantati nei 
confronti di soggetti aventi sede in paesi appartenenti alla zona B, devono calco- 
lare le riduzioni di valore collegate al "rischio paese" secondo la "metodologia 
analitica" ovvero la "metodologia semplificata". 


Le banche tenute a utilizzare la "metodologia analitica" sono individuate 
dalla Banca d'Italia sulla base di parametri quantitativi espressivi della misura 
dell'esposizione delle banche stesse verso-paesi appartenenti alla zona B. 


Le banche che, sebbene non tenute, vogliano calcolare le svalutazioni di vigi- 
lanza relative al "rischio paese" in base alla "metodologia analitica" devono pre- 
ventivamente avanzare richiesta alla Banca d'Italia. Tali modalità di calcolo po- 
tranno essere utilizzate dopo il rilascio del nulla osta della Banca d'Italia. 


Nell'All. A del presentè.Capitolo sono riportati i criteri per l'individuazione 
dei crediti non garantiti € le.modalità di calcolo previste dalle due metodologie. 


8. Plusvalenze o minusvalenze nette su partecipazioni 


Le plusvalenze e le minusvalenze implicite nelle partecipazioni detenute in 
società non baficarie e non finanziarie, quotate in un mercato regolamentato, si 
compensano, 


Qualora il saldo complessivo risultante dalla compensazione presenti segno 
positivo, esso contribuisce per una quota pari al 35 per cento alla determinazione 
del patrimonio supplementare. 


Le plusvalenze nette su partecipazioni sono computate nel patrimonio sup- 
plementare nel limite del 30 per cento del patrimonio di base. 


(16) La disciplina in materia di bilanci degli enti creditizi e finanziari prescrive infatti che le perdite di valore 
dei crediti — determinate secondo le distinte fasi valutative: di tipo analitico e forfettario — debbano essere portate 
in diretta diminuzione del valore dei crediti stessi esposto nell'attivo dello stato patrimoniale del bilancio. 
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Qualora il saldo complessivo risulti negativo, esso va dedotto dal patrimonio 
supplementare per una quota del 50 per cento. 


9. Attività dedotte dalla somma del patrimonio di base e del patrimoniò 
supplementare 


Dall'ammontare complessivo del patrimonio di base e di quello supplemen- 
tare sono dedotti: 


a) le partecipazioni in banche e società finanziarie superiori al 10 per cento del 
capitale sociale dell'ente partecipato e gli strumenti innovativi»di capitale, gli 
strumenti ibridi di patrimonializzazione e le attività subordinate verso tali 
enti; 

b) le partecipazioni in titoli nominativi (17) di società di\investimento a capitale 
variabile superiori a 20.000 azioni (18); 


c) le partecipazioni in banche e società finanziarie pari ò inferiori al 10 per cento 
del capitale dell'ente partecipato, gli strumenti innovativi di capitale, gli stru- 
menti ibridi di patrimonializzazione e le attività subordinate verso banche e 
società finanziarie, diversi da quelli indicati al’precedente punto a), anche se 
non partecipate. Tali interessenze sono dedotte per la parte del loro ammon- 
tare complessivo che eccede il 10 per cento/del valore del patrimonio di base e 
supplementare; il valore è determinato al lordo dell'eccedenza degli altri ele- 
menti positivi rispetto al limite dell'1,25 per cento delle attività di rischio pon- 
derate. 


Gli strumenti innovativi di capitale, gli strumenti ibridi di patrimonializza- 
zione e le attività subordinate, indicati ai precedenti punti a) e c), sono dedotti se 
computati nel patrimonio di vigilanza degli emittenti (19). 


9.1 Partecipazioni non dedotte dal patrimonio di vigilanza 


Previo nulla osta-della Banca d'Italia le banche possono, in via temporanea, 
non dedurre dal patrimonio di vigilanza le partecipazioni ovvero gli strumenti in- 
novativi di capitale, le passività subordinate e gli strumenti ibridi di patrimonia- 
lizzazione assunti a fini di risanamento e di salvataggio dell'ente partecipato. 


Inoltfe, non vengono dedotte dal patrimonio di vigilanza le partecipazioni 
nonché e attività irredimibili e subordinate possedute in altre banche e società fi- 
nanziarie, consolidate con il metodo dell'integrazione globale o proporzionale ai 
fini-del\calcolo del patrimonio di vigilanza del gruppo di appartenenza. 


Previo nulla osta della Banca d'Italia le banche possono non dedurre le 
partecipazioni in società bancarie e finanziarie che, per la loro natura economica, 
si configurino come operazioni di finanziamento o di investimento in strumenti 


(17) Non vengono dedotte le partecipazioni rappresentate da azioni non nominative. 

(18) Non vengono dedotte le partecipazioni in SICAV incluse nel perimetro di consolidamento a seguito di 
specifico provvedimento della Banca d'Italia. 

(19) Non sono pertanto dedotti i prestiti subordinati di 3° livello emessi dalle banche (cfr. Cap. 3, Parte 
Prima, Sez. II del presente Titolo). 
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non di capitale. Tale facoltà viene concessa purché, in base a clausole statutarie o 
contrattuali, sia esclusa in modo certo la possibilità di indebitamento 
dell'emittente di quote di capitale ovvero tali quote non siano considerate nel cal= 
colo del patrimonio dell'emittente medesimo (20). 


Le banche potranno non portare in deduzione dal patrimonio, dandone“cò- 
municazione alla Banca d'Italia, le operazioni di investimento in azioni di società 
bancarie e finanziarie aventi sede in paesi dell'Unione Europea o del Gruppo dei 
Dieci per le quali l'Autorità di vigilanza bancaria del paese abbiano*consentito 
esplicitamente tale facoltà. 


10. Periodicità delle segnalazioni e modalità di calcolo del-pàtrimonio di vi- 
gilanza individuale 


10.1 Calcolo del patrimonio relativo ai mesi di dicembre e di giugno 


Il patrimonio di vigilanza va calcolato con pefiòdicità trimestrale (2.1). 


Il patrimonio di vigilanza riferito al mese/di dicembre di ciascun anno è cal- 
colato secondo i criteri del bilancio di esercizio'anche se questo non fosse stato 
ancora approvato. 


A tal fine, gli amministratori procédono alla valutazione delle attività azien- 
dali risultanti dalla situazione in essere al 31 dicembre, alla determinazione dei 
fondi e alla quantificazione delle riserve secondo la previsione di attribuzione del- 
l'utile relativo all'esercizio chiusosi alla suddetta data. 


Sono tempestivamente comunicate alla Banca d'Italia le eventuali variazioni 
che dovessero essere successivamente apportate in sede di approvazione del bi- 
lancio e di attribuzione dell'utile. 


Queste disposizioni.si applicano anche alle banche che, ai fini della reda- 
zione del bilancio, chiudono i conti in data diversa dal 31 dicembre. Pertanto nel 
calcolo del patrimonio-di vigilanza relativo alla fine dell'anno questi enti devono 
procedere alle valutazioni e alle movimentazioni dei fondi e delle riserve con ri- 
guardo alla situazione riferita al 31 dicembre. 


Le disposizioni precedenti si applicano anche per il calcolo del patrimonio di vi- 
gilanza riferito al mese di giugno di ciascun anno. Pertanto, gli amministratori proce- 
dono nuovamente, ai soli fini del calcolo patrimoniale e in base ai medesimi criteri 
adottati per la redazione del bilancio, alle pertinenti valutazioni delle attività aziendali 
risultanti dalla situazione in essere al 30 giugno, alla quantificazione delle riserve, alla 
determinazione dei fondi e all'attribuzione dell'utile semestrale. 


(20) In questo modo, infatti, non viene a determinarsi una duplicazione delle attività di rischio assumibili 
(c.d. double gearing). 

(21) Salvo i casi previsti da specifici provvedimenti della Banca d'Italia, le banche sottoposte alla procedura 
di amministrazione straordinaria devono continuare a segnalare trimestralmente i dati patrimoniali relativi all'ul- 
timo trimestre precedente quello d'inizio dell'amministrazione straordinaria. Tali dati devono essere aggiornati con 
la segnalazione patrimoniale relativa al trimestre nel corso del quale è stato approvato dalla Banca d'Italia il bi- 
lancio di chiusura della gestione straordinaria. A partire da tale trimestre la segnalazione patrimoniale dovrà essere 
effettuata nel rispetto delle modalità di calcolo stabilite dalle presenti istruzioni (in particolare per quanto attiene al 
calcolo patrimoniale dei mesi di dicembre e di giugno e delle variazioni patrimoniali trimestrali). 
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10.2 Verifica del risultato annuale e semestrale per la determinazione del pa- 
trimonio relativo ai mesi di dicembre e di giugno 


L'ammontare degli utili annuali e semestrali che, secondo le modalità sopra 
rappresentate, concorre al calcolo del patrimonio relativo ai mesi di dicembre.èdi 
giugno è verificato da revisori esterni o, in mancanza di essi, dall'organo di-con- 
trollo della banca, secondo quanto di seguito indicato: 


— se la banca è soggetta al controllo legale dei conti, l'utile di finé‘esércizio e 
quello infrannuale sono verificati da revisori esterni (22); 


— se la banca ricorre volontariamente alla revisione e certificazionè del proprio 
bilancio d'esercizio, l'intervento dei revisori esterni è richiesto ésclusivamente 
per il controllo dell'utile annuale. Per la verifica dell'utilessemestrale viene la- 
sciata alla discrezionalità degli amministratori della bahca stessa la scelta di 
ricorrere a revisori esterni o ai sindaci; 


— sela banca non è tenuta al controllo legale dei conti»e non ricorre volontaria- 
mente alla revisione e certificazione del proprio/bilahcio, il controllo dell'utile 
annuale e semestrale è demandato al collegio sindacale. 


Per il calcolo del patrimonio di vigilanza‘rélativo al mese di dicembre non 
sono richiesti ulteriori controlli ai revisori esterni — quando presenti — oltre a 
quelli eseguiti per la certificazione, legale o volontaria, del bilancio di fine eserci- 
zio. 


Per il calcolo del patrimonio relativo al mese di giugno, l'ammontare del- 
l'utile semestrale è verificato (dai revisori esterni o dal collegio sindacale) sulla 
base di strumenti e procedure di controllo idonei a consentire i principali accer- 
tamenti effettuati per i riscontri, di fine esercizio. Tali accertamenti riguardano 
quantomeno: la corretta applicazione dei criteri di rilevazione e di valutazione; il 
rispetto del principio della costanza temporale nell'applicazione di tali criteri; il 
rispetto del principio della Competenza economica. 


Quando il risultato.semestrale è verificato da revisori esterni, gli amministra- 
tori della banca valutano l'opportunità di concordare con i revisori le modalità 
tecniche di espressione del giudizio. 


10.3 Succursali in Italia di banche extracomunitarie 


In alternativa a quanto disposto in precedenza, le succursali in Italia di ban- 
che extracomunitarie possono calcolare, ai fini della segnalazione sul patrimonio, 
gli utili annuali con riferimento alla data di chiusura dell'esercizio della propria 
casa-madre anche se diversa da quella del 31 dicembre. 


Le succursali possono modificare il patrimonio di vigilanza e procedere alla 
prevista segnalazione delle variazioni patrimoniali al momento dell'attribuzione 
degli utili annuali effettuata dalla propria casa madre in sede di approvazione del 
bilancio riferito all'intero complesso aziendale. 


(22) Rientrano nella presente disciplina le società bancarie soggette a revisione contabile obbligatoria se- 
condo quanto previsto dal T.U.F. 
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In tale ipotesi, l'attività di verifica degli utili attribuiti alle succursali in Italia 
rimane assorbita in quella operata sull'utile complessivo dall'organo di controllo 
esterno o interno della casa madre. 


Conseguentemente, tali succursali utilizzano per le segnalazioni patrimoniali 
la matrice dei conti relativa all'ultimo mese del trimestre in cui è intervenuta l'ap- 
provazione del bilancio. 


Resta fermo l'obbligo di procedere al calcolo delle minusvalenze nette/su ti- 
toli immobilizzati e delle riduzioni di valore del portafoglio crediti connèsse con il 
"rischio paese", secondo la metodologia indicata nell'AIl. A del presente Capitolo. 


Per la determinazione del risultato semestrale da includere nellà. segnalazione re- 
lativa al patrimonio di vigilanza individuale, le succursali, qualora là)casa madre cal- 
coli gli utili o le perdite semestrali, possono modificare il patrimonio di vigilanza al 
momento della quantificazione di tali utili o perdite da parte della casa madre. 


Anche in questo caso, l'attività di verifica degli utili attribuiti alle succursali 
in Italia rimane assorbita in quella operata sull'utile-complessivo dall'organo di 
controllo esterno o interno della casa madre. 


Tali variazioni patrimoniali, che includonoCanche quelle connesse al fattore 
"rischio paese" e alle minusvalenze nette su titoli, sono segnalate nella matrice dei 
conti relativa all'ultimo mese del trimestre in/cui)è intervenuta la quantificazione. 


Se la casa madre delle succursali in Italia di banche extracomunitarie non 
procede al calcolo della situazione semestrale, le succursali, nella segnalazione ri- 
ferita al mese di giugno (23): 


“— hanno l'obbligo di includere le eventuali perdite, verificatesi nel semestre suc- 
cessivo alla chiusura dell'esefcizio, solo se di rilevante entità; 


— possono ricomprendere gli ùtili maturati nel semestre nel calcolo del patrimo- 
nio di vigilanza di riferumento. L'ammontare di tali utili è verificato da revisori 
esterni o, in mancanza=di essi, dall'organo di controllo della banca. 


Resta fermo, comunque, l'obbligo di procedere al calcolo semestrale delle ri- 
duzioni di valore connesse con il "rischio paese" e le minusvalenze nette sui titoli 
immobilizzati. 


10.4 Variazioni patrimoniali trimestrali 


Oltre a quanto stabilito per le rilevazioni di dicembre e di giugno, la segna- 
lazione.trimestrale degli elementi positivi e negativi che costituiscono il patrimo- 
nio recepisce anche le variazioni avvenute nel trimestre dipendenti da: 


= operazioni di modifica del capitale sociale e connesse variazioni dei sovrap- 
prezzi di emissione e delle riserve; 


+ acquisti e vendite di azioni o di quote di propria emissione; 
— aumenti delle perdite su crediti di rilevante entità; 


(23) Qualora la segnalazione relativa all'approvazione del bilancio sia avvenuta in un trimestre diverso da quello che 
si conclude a dicembre, la situazione semestrale potrà essere inviata sei mesi dopo la suddetta segnalazione. 
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— emissioni e ammortamenti di strumenti innovativi di capitale, strumenti ibridi 
di patrimonializzazione e passività subordinate; 

— assunzioni e dismissioni di partecipazioni in banche e/o società finanziarie; 

— assunzioni e dismissioni di strumenti innovativi di capitale, attività subordina- 
te e strumenti ibridi di patrimonializzazione emessi da banche e/o società"fi- 
nanziarie; 

— processi di ristrutturazione aziendale, quali fusioni, incorporazioni,/conferi- 
menti, scissioni, ecc. 


11. Inoltro delle segnalazioni alla Banca d'Italia 


Le banche segnalano i dati relativi al patrimonio di vigilanza in un'apposita 
sezione della matrice dei conti. 


Le segnalazioni relative al 31 dicembre e al 30 giugno vanno trasmesse entro il 
giorno 25 del terzo mese successivo a quello di riferimento (rispettivamente, il 25 mar- 
zo e il 25 settembre), quelle relative al 31 marzo e al-30 settembre entro il giorno 25 
del mese successivo a quello di riferimento (rispettivamente il 25 aprile e il 25 ottobre). 


Gli organi aziendali, ciascuno per quanto dî propria competenza, sono re- 
sponsabili per la correttezza dei dati segnalati alla Banca d'Italia. 


Per assicurare la necessaria coerenza deivdati segnalati con le risultanze della 
contabilità aziendale devono essere utilizzatisstrumenti di controllo interno che preve- 
dano anche forme di visualizzazione delle miformazioni per i responsabili aziendali. 


Per la redazione dello schema di segnalazione relativo al patrimonio di vigilanza 
individuale si rinvia al fascicolo "Istruzioni per la compilazione delle segnalazioni sul 
patrimonio di vigilanza esùi.coefficienti prudenziali" della Banca d'Italia. 
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SEZIONE II 


PATRIMONIO DI VIGILANZA CONSOLIDATO 


1. Metodologia di calcolo del patrimonio di vigilanza consolidato 


Il patrimonio di vigilanza consolidato è calcolato secondo le istruzioni di se- 
guito indicate. 


1.1 Struttura del patrimonio 


Il patrimonio di vigilanza consolidato è costituito, oltre-che dalle componenti 
del patrimonio di vigilanza individuale, dalle poste caratteristiche che risultano 
dalle operazioni di consolidamento (differenze negative’o positive di consolida- 
mento, differenze negative o positive che risultano«dalla valutazione delle parteci- 
pazioni al patrimonio netto, elementi patrimoniali negativi o positivi di pertinenza 
di terzi). 


Salvo quanto diversamente disposto, per/il calcolo del patrimonio di vigi- 
lanza consolidato si applicano le medesime.regole previste per il patrimonio di vi- 
gilanza individuale (24). 


Le partecipazioni non elise nel processo di consolidamento sono detratte se- 
condo i medesimi criteri previsti per il patrimonio di vigilanza individuale. 


1.2 Perimetro e metodi di éonsolidamento 


Gli elementi di consolidamento dell'attivo e del passivo vanno calcolati in 
base ai metodi di consolidamento previsti dalla normativa sul bilancio (25). 


In particolare: 


— il metodo dirconsolidamento integrale si applica ai soggetti controllati; 


— il metodo di consolidamento proporzionale si applica ai soggetti sottoposti a 
controlloCongiunto; 


— il metodo del patrimonio netto si applica: 


a)valle società bancarie e finanziarie partecipate dal gruppo bancario o dalla 
singola banca (26) in misura pari o superiore al 20 per cento o comunque 
sottoposte a influenza notevole ai sensi dell'art. 36 del d.lgs. 87/92; 


(24) Ai fini della disciplina sul patrimonio consolidato i finanziamenti per l'acquisto di prestiti subordinati 
emessi da società del gruppo sono equiparati ai finanziamenti per l'acquisto di prestiti subordinati di propria emis- 
sione. 

(25) Cfr. il fascicolo "I bilanci delle banche: schemi e regole di compilazione" della Banca d'Italia. 

(26) Qualora la singola banca detenga anche partecipazioni pari o superiori al 20 per cento sottoposte a con- 
trollo congiunto. 


=D 


2-3-2000 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 51 


b) alle imprese, diverse dalle società bancarie, finanziarie e strumentali, con- 
trollate dal gruppo bancario in modo esclusivo o congiunto ovvero sotto- 
poste a influenza notevole ai sensi della suddetta norma del d.lgs. 87/92. 


Tuttavia, qualora con riferimento ai soggetti di cui al punto a) si configù- 
rino, a giudizio della Banca d'Italia, situazioni di più ampia integrazione 
con il soggetto partecipante, può essere richiesto l'assoggettamento ‘degli 
stessi al metodo di consolidamento integrale o proporzionale. 


Dall'applicazione dei metodi di consolidamento integrale, proporzionale e del 
patrimonio netto possono essere escluse le imprese il cui totale \di” bilancio 
(comprese le garanzie rilasciate, gli impegni a erogare fondi e i titoli di terzi in 
deposito) risulti inferiore al più basso dei due importi di seguito indicati: 


— 1 per cento del totale di bilancio (definito in modo analogo) della società ca- 
pogruppo o della singola banca partecipante; 


— 10 milioni di euro. 


L'esclusione non è ammessa quando il totale delle partecipazioni nelle società in- 
dividuate ai due alinea precedenti supera di 5 volte una-delle suddette soglie di esonero. 


Sono escluse dal perimetro del gruppo barieario e dal consolidamento dei 
conti le società di investimento a capitale variabile. La Banca d'Italia può, con 
provvedimento specifico, prevedere l'inclusione delle SICAV nel gruppo bancario 
per motivi di sana e prudente gestione. 


La Banca d'Italia ha facoltà di richiedére sia alla capogruppo sia alla singola 
banca non appartenente a un gruppo bancario il calcolo del patrimonio di vigi- 
lanza consolidato anche con riferimento alla situazione e alle attività dei seguenti 
soggetti: 


a) società bancarie, finanziarie è strumentali non comprese nel gruppo bancario 
ma controllate dalla persona fisica o giuridica che controlla il gruppo banca- 
rio ovvero la singola banca; 


b) società finanziarie; aventi sede legale in un altro Stato comunitario, che con- 
trollano la capogruppo del gruppo bancario o la singola banca italiana, sem- 
preché tali società siano incluse nella vigilanza consolidata di competenza 
della Bancad'Italia; 


c) società bancarie, finanziarie e strumentali controllate dai soggetti di cui al 
precedente punto bd); 


d) società bancarie, finanziarie e strumentali partecipate almeno per il 20 per 
ceito; anche congiuntamente, dai soggetti di cui ai precedenti punti d) e c); 


e), società finanziarie diverse dalla capogruppo e dalle società di cui al prece- 
dente punto d) che controllano almeno una banca. 


1.3 Strumenti innovativi di capitale 


La computabilità nel patrimonio di base consolidato degli strumenti 
innovativi di capitale è consentito solo in presenza di condizioni che garantiscano 
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pienamente la stabilità della base patrimoniale del gruppo bancario. Tali condizio- 
ni sono le stesse indicate alla Sez. II, par. 3 del presente Capitolo, ad eccezione 
della condizione sub A). 


La computabilità nel patrimonio di base consolidato degli strumenti innovà> 
tivi di capitale è autorizzata dalla Banca d'Italia dopo una valutazione caso-pèr 
caso della rispondenza delle condizioni contrattuali ai requisiti previsti. Ai-fini 
dell'autorizzazione la Banca d'Italia verifica inoltre la coerenza della distribuzione 
del capitale e dei rischi tra le diverse componenti del gruppo bancario. 


1.4 Rischio paese 


Il calcolo delle riduzioni di valore connesse al "rischio paèse" è effettuato: 


— secondo la "metodologia analitica", indicata nell'AIl. A\del presente Capitolo, 
quando del gruppo bancario iscritto all'albo faccia parte una banca tenuta ad 
applicare tale metodologia ai fini del calcolo del patrimonio di vigilanza indi- 
viduale; 


— secondo la "metodologia semplificata", puresindicata nell'AIl. A del presente 
Capitolo, negli altri casi. 


1.5 Verifica del risultato consolidato 


La verifica del risultato annuale é semestrale consolidato, ai fini della deter- 
minazione del patrimonio di vigilanza di gruppo, è demandata agli stessi organi o 
soggetti cui è attribuito il controllo del risultato di periodo dell'impresa capo- 
gruppo e con le medesime modalità previste nella Sez. II del presente Capitolo. 


1.6 Riacquisto di passività subordinate o di strumenti ibridi di patrimonializ- 
zazione 


Nel caso di riacquisto finalizzato all'annullamento dei certificati rappresenta- 
tivi dell'operazione, l'obbligo di richiedere il preventivo consenso della Banca 
d'Italia compete alla capogruppo anche nell'ipotesi in cui il riacquisto venga effet- 
tuato da una società controllata appartenente al gruppo. 


2. Compiti della capogruppo 


La capogruppo emana, nei confronti delle società componenti il gruppo ban- 
cario, le disposizioni necessarie per il calcolo del patrimonio di vigilanza consoli- 
dato. 


Per assicurare l'attendibilità dei dati è necessario che il gruppo sia dotato di 
un'adeguata organizzazione amministrativa e contabile e di idonee procedure di 
controllo. 
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3. Inoltro delle segnalazioni alla Banca d'Italia 


Il calcolo del patrimonio di vigilanza su base consolidata si effettua dué 
volte l'anno, con riferimento alle date del 31 dicembre e del 30 giugno. 


La capogruppo o la singola banca (quest'ultima nei casi previsti) invia (le se- 
gnalazioni relative al patrimonio di vigilanza consolidato con apposita rilevazione 
su supporto magnetico secondo le modalità e gli schemi di segnalazione ‘previsti 
nel fascicolo "Istruzioni per la compilazione delle segnalazioni sul patrimonio di 
vigilanza e sul coefficienti prudenziali" della Banca d'Italia. 


Le segnalazioni vanno trasmesse entro il 25 aprile e il 25 ottobre successivi 
alla data di riferimento (rispettivamente, del 31 dicembre e del 30*giugno). 
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ALLEGATO A 


"RISCHIO PAESE": 
METODOLOGIE DI CALCOLO 


Metodologia analitica 


Le banche esposte in misura rilevante verso i paesi appartenenti alla-zona B (27) 
ni le riduzioni di valore collegate al "rischio paese" sulla basedi\metodologie 
che: 


— selezionino i paesi più rischiosi per classi di rischio attraverso‘laxponderazione dei 
fattori rilevanti per l'apprezzamento del "rischio paese"»quali, ad esempio, 
"performance" sul servizio del debito, indicatori macroeconomici, "performance" 
sui mercati, assetto istituzionale dei sistemi economici; 


— associno a tali classi percentuali differenziate di rettifica forfettaria; 


— applichino ai "crediti non garantiti", vantati nei confronti di soggetti (persone 
fisiche e giuridiche) residenti nei paesi ritenuti©‘a rischio" le corrispondenti 
percentuali di rettifica forfettaria. 


Tra i soggetti residenti nei paesi ritenuti "a rischio" sono incluse le succursali in 
Italia di banche estere aventi sede in tali paesi ed’escluse le succursali di banche nazio- 
nali aventi sede nei paesi a rischio. 


Più in generale occorre distinguere se lavcontroparte sia una filiazione ovvero una 
succursale di una banca. Nel primo caso, deve farsi riferimento al paese di insediamento 
della filiazione stessa; nel secondo caso, al\paése di residenza della casa-madre. 


L'importo complessivo delle riduzioni di valore collegate al "rischio paese", deter- 
minato sulla base delle metodologie citate, non può, in ogni caso, risultare inferiore a 
quello che deriverebbe dall'applicazione della specifica metodologia di misurazione del 
"rischio paese" definita, secondo criteri analoghi, in collaborazione con le banche in se- 
de ABI. 


Tale metodologia prevede la suddivisione dei paesi "a rischio" in sei classi di ri- 
schiosità, alle quali sono associate percentuali di rettifica forfettaria pari, rispettiva- 
mente, al 15, 20, 25, 30, 40<e 60 per cento del valore nominale dei crediti. 


Le banche che adottanio la metodologia analitica sono tenute a valutare i singoli 
paesi nei confronti dei quali il sistema bancario presenta una "esposizione non garan- 
tita" pari o superiore a 12,5 milioni di euro. Per gli altri paesi, le medesime banche 
applicano una rettifica forfettaria pari al 30 per cento, fatta salva la facoltà, da valutare 
in collaborazione con le banche in sede ABI, di estendere, su richiesta, la metodologia 
analitica anche avquesti paesi, presi singolarmente; l'eventuale passaggio di un paese 
alla metodologia analitica rivestirebbe carattere di definitività per tutte le banche che 
adottano tale metodologia. 


Qualora i "crediti non garantiti" siano assistiti (in tutto o in parte) da garanzie rife- 
ribili a_paesi della zona B inclusi in una classe di rischio più bassa (28) ovvero da ga- 
ranzie personali rilasciate da soggetti residenti in tali paesi, si applica la percentuale di 
rettifica relativa al paese del soggetto garante. 


(27) Sono equiparati ai paesi appartenenti alla zona B i paesi appartenenti alla zona A che abbiano concluso 
un accordo di ristrutturazione del debito sovrano da non più di S anni. 
(28) Oppure non ricompresi nelle classi di rischio. 
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Metodologia semplificata 


Le banche non tenute ad applicare la "metodologia analitica" effettuano le svaluta- 
zioni di vigilanza connesse al "rischio paese" per un importo pari al 30 per cento di tutti 
i crediti non garantiti vantati nei confronti di soggetti (persone fisiche e giuridiche) re- 
sidenti nei paesi appartenenti alla zona B (29) (30). 


Disposizioni comuni alle due metodologie 


Le riduzioni di valore collegate al "rischio paese" sono pari alla differènza positiva 
tra le rettifiche apportate sulla base delle metodologie indicate (analitica èsemplificata) 
e le svalutazioni (totali o parziali) effettuate, sino alla data di riferimento della segnala- 
zione, sui crediti giuridicamente non estinti (31). 


Per i crediti in sofferenza verso soggetti residenti in paesi "arischio" le riduzioni di 
valore collegate al "rischio paese" sono effettuate soltanto in misura pari alla differenza 
positiva tra le rettifiche forfettarie e le eventuali svalutazioni ‘di.tipo analitico apportate 
in bilancio. 


Per i crediti verso soggetti residenti in paesi "a rischio" acquistati a un valore infe- 
riore a quello nominale, le riduzioni di valore collegateal "fischio paese" sono calcolate 
sottraendo lo sconto ottenuto nell'acquisto dall'ammontare delle rettifiche forfettarie ef- 
fettuate sulla base del valore nominale del credito. 


Nell'applicazione delle metodologie suindicate,.l'aggregato "crediti non garantiti" è com- 
posto da tutti i crediti, per cassa e di firma, non assistiti da garanzia, vantati verso soggetti 
(persone fisiche e giuridiche) residenti nei paesivinclusi nelle classi di rischio (metodologia 
analitica) ovvero nei paesi appartenenti alla zona B (metodologia semplificata). Tra i soggetti 
residenti nei paesi a "rischio" sono incluse le.succursali in Italia di banche estere aventi sede 
in tali paesi e sono escluse le succursali di banche nazionali situate nei paesi a "rischio". 


Sono considerati garantiti — e quindi esclusi dal calcolo delle riduzioni di valore 
collegate al "rischio paese" — i crediti (o la parte di crediti) assistiti da garanzie reali o 
personali prestate da soggetti residenti in paesi appartenenti alla zona A (metodologia 
semplificata) ovvero non ricompresi’nelle classi di rischio (metodologia analitica) e de- 
stinate a coprire il "rischio paese". Quest'ultimo requisito si ritiene soddisfatto quando il 
contratto di garanzia assicufi.la specifica copertura del "rischio paese" o la copertura 
generalizzata di tutti i rischi, incluso quindi quello del "rischio paese". Non soddisfano 
invece il citato requisito le.garanzie personali rilasciate a copertura solo dell'insolvenza 
del debitore. 


Le garanzie reali ammesse sono quelle elencate nel Cap. 2, Sez. II, par. 2.3 del pre- 
sente Titolo (32), nonché i titoli in portafoglio emessi da soggetti residenti nei paesi a 
rischio che abbiano formato oggetto di cessioni a termine nei confronti di soggetti resi- 
denti nei paesi della zona A. ° 


Tra le garanzie personali sono presi in considerazione ai fini di copertura del ri- 
schio paesé, anche i contratti derivati che producono effetti di traslazione del rischio 
equivalenti aquelli delle tradizionali forme di garanzia. 


(29) Sono equiparati ai paesi appartenenti alla zona B i paesi appartenenti alla zona A che abbiano concluso 
um'accordo di ristrutturazione del debito sovrano da non più di 5 anni. 

(30) Ivi incluse le succursali in Italia di banche estere aventi sede in tali paesi ed escluse le succursali di ban- 
che italiane insediate in paesi appartenenti alla zona B. 

(31) Per le esemplificazioni di calcolo si rinvia al fascicolo "Istruzioni per la compilazione delle segnalazioni 
sul patrimonio di vigilanza e sui coefficienti prudenziali" della Banca d'Italia. 

(32) Per le banche che adottano la metodologia analitica le garanzie reali indicate nel richiamato paragrafo 
possono essere rilasciate anche da soggetti non appartenenti a paesi della zona A purché non ricompresi nelle classi 
di rischio. 
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Nel caso in cui una banca acquisisca titoli, a seguito di operazioni di cartolarizza- 
zione, emessi da soggetti residenti in paesi "a rischio", la riduzione di valore può non 
essere effettuata purché i debitori sottostanti siano residenti in paesi della Zona A e 
sussistano clausole contrattuali che escludano espressamente la possibilità che i flussi di 
pagamenti transitino per la società emittente. 


1 finanziamenti con piano di ammortamento assistiti da garanzie con durata înfé- 
riore a quella dei finanziamenti stessi sono da considerarsi garantiti per la quota‘parte 
corrispondente alle rate che scadono nel periodo di durata della garanzia. 


Nel caso di metodologia analitica, ai crediti garantiti in tutto o in pate da titoli 
emessi da amministrazioni centrali di altri paesi "a rischio" ovvero da garanzie perso- 
nali rilasciate da soggetti residenti in tali paesi si applica, per la relativa quota garan- 
tita, la percentuale di rettifica relativa al paese del garante, se più favorevole di quella 
relativa al paese del debitore principale. 


I crediti commerciali concorrono a formare l'aggregato "crediti. non garantiti" per 
un importo pari al 15 per cento del loro valore nominale. Sono considerati commerciali 
i crediti che hanno durata contrattuale non superiore a 18 mesi, sono esplicitamente 
connessi con operazioni di commercio internazionale e sono rimborsabili con il ricavato 
di tali operazioni. Rientrano tra i crediti commerciali anchevle-operazioni di sconto pro- 
soluto di carta commerciale emessa da soggetti residenti nei paesi a rischio, purché 
siano di durata non superiore a 18 mesi e connesse con operazioni di import-export. 


I crediti commerciali per i quali sussistono situazioni di mancato pagamento per 
capitale o interesse da almeno un mese concorrono, invece, alla formazione dell'aggre- 
gato per il loro valore nominale. 


Dall'aggregato "crediti non garantiti" vanno esclusi: 


a) i crediti espressi nella valuta del paese*"a rischio" e finanziati con provvista nella 
medesima valuta e i crediti erogati dalle succursali in Italia di banche estere a fa- 
vore di soggetti residenti nel paese di origine della propria casa madre; 


b) i crediti di firma che assistono operazioni di raccolta effettuate da imprese apparte- 
nenti al medesimo gruppo della banca e residenti in paesi "a rischio", a condizione 
che le somme raccolte venganoutilizzate per finanziare la banca medesima o altre 
imprese del gruppo residenti.in paesi non "a rischio" e che tali somme restino nella 
disponibilità di tali soggetti.finanziati. Se il piano di ammortamento dell'operazione 
di finanziamento presenta una o più scadenze antecedenti a quelle della corrispon- 
dente raccolta, quest'ultima condizione si considera soddisfatta nel caso in cui le 
somme rimborsate all'impresa finanziatrice vengano da questa depositate presso la 
banca ovvero presso»le altre imprese del gruppo residenti in paesi non "a rischio"; 


c) i crediti per cassa(concessi a imprese del gruppo residenti nei paesi "a rischio" e de- 
stinati a consentire "il rimborso dei debiti (o di quote degli stessi) assunti a seguito 
delle operaziofiivdi raccolta di cui al precedente punto 5) che presentino scadenze 
antecedenti aquelle delle corrispondenti operazioni di finanziamento. 


Le banche possono, inoltre, escludere dall'aggregato dei crediti non garantiti le ope- 
razioni effettuate in cofinanziamento con le banche multilaterali di sviluppo (33). 
L'esclusione. potrà essere consentita dalla Banca d'Italia, previa valutazione delle carat- 
teristiché dell'operazione di cofinanziamento, e, in particolare, del grado di coinvolgi- 
mento delle banche multilaterali nonché del trattamento loro riservato rispetto agli altri 
creditori. 


(33) Ai fini della presente normativa, tra le banche multilaterali di sviluppo viene considerato anche il Banco 
Latino-Americano de Exportaciones (Bladex). 
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TITOLO IV - Capitolo 2 


COEFFICIENTE DI SOLVIBILITÀ 


SEZIONE I 


DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE 


1. Premessa 


La disponibilità di mezzi patrimoniali adeguati alle dimensioni dell'operati- 
vità aziendale costituisce il fondamentale presidio a frontedei diversi profili di ri- 
schio tipici dell'attività bancaria, primo fra tutti quellOcreditizio. 


La presente disciplina individua il requisito patrimoniale minimo che le ban- 
che e i gruppi bancari devono costantemente rispettare a fronte del rischio di sol- 
vibilità della controparte; tale requisito è determinato come quota percentuale del 
complesso delle attività aziendali ponderate in relazione al grado di rischio pro- 
prio di ciascuna di esse. 


In presenza di particolari situazionivaziendali, la Banca d'Italia può richie- 
dere che una singola banca, o un gruppo bancario, osservi un requisito patrimo- 
niale più elevato di quello stabilito in'via generale. 


Le indicazioni della Banca d'Italia hanno carattere minimale; il rispetto della 
normativa non fa venire meno l'esigenza che 1 competenti organi aziendali tengano 
sotto costante controllo l'adeguatezza patrimoniale in relazione alle caratteristiche 
dell'attività svolta. 


2. Fonti normative 


La materiaè regolata dai seguenti articoli del T.U.: 


— art. 53, comma |], lett. a), che attribuisce alla Banca d'Italia, in conformità 
delle.deliberazioni del CICR, il potere di emanare disposizioni di carattere ge- 
neralevaventi a oggetto l'adeguatezza patrimoniale; 

— artx53, comma 3, che attribuisce alla Banca d'Italia il potere di adottare, ove 
la-situazione lo richieda, provvedimenti specifici nei confronti di singole ban- 
che per le materie indicate nel comma ],; 

— art. 65, che definisce i soggetti inclusi nell'ambito della vigilanza consolidata; 

— art. 67, comma], lett. a), che, al fine di realizzare la vigilanza consolidata, attri- 
buisce alla Banca d'Italia, in conformità delle deliberazioni del CICR, la facoltà di 
impartire alla capogruppo, con provvedimenti di carattere generale o particolare, 
disposizioni, concernenti il gruppo bancario complessivamente considerato o suoi 
componenti, aventi a oggetto l'adeguatezza patrimoniale; 


__ 30 —_ 


2-3-2000 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 51 


e inoltre: 


— dal decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87, recante disposizioni in materia 
di conti annuali e consolidati degli enti creditizi e finanziari; 


— dalla deliberazione del CICR del 12 gennaio 1994 (1); 


— dalla direttiva 89/299/CEE del 17 aprile 1989, concernente i fondi pfopri 
delle banche, così come modificata dalla direttiva 92/16/CEE del 16 marzo 
1992 e dalla direttiva 91/633/CEE del 3 dicembre 1991 recante disposizioni 
applicative relative alla direttiva 89/299/CEE; 


— dalla direttiva 89/647/CEE del 18 dicembre 1989 in materia di coefficiente di 
solvibilità delle banche, come modificata dalla direttiva 95/15/CE del 31 
maggio 1995, dalla direttiva 96/10/CE del 21 marzo 1996 è-dalle direttive 
98/32/CE e 98/33/CE, entrambe del 22 giugno 1998; 


— dall'Accordo internazionale di Basilea dell'11 luglio 198%-sulla valutazione del 
patrimonio e sui coefficienti patrimoniali minimi delle-banche, aggiornato ad 
aprile 1998, e dall'"Emendamento all'Accordo sul Capitale per incorporarvi i 
rischi di mercato" del gennaio 1996, aggiornato ad aprile 1998. 


3. Definizioni 


Ai fini della presente disciplina si definiscono: 


— "contratti perfettamente congruenti", i\contratti a termine su tassi di cambio 
(forward foreign exchanges contracts) o contratti analoghi nei quali il capi- 
tale di riferimento è equivalente ai flussi monetari se questi ultimi giungono a 
scadenza alla medesima data valuta e sono completamente o parzialmente 
nella medesima valuta; 


— "mercati ufficiali", 1 mercati regolamentati di cui agli artt. 61 e seguenti del 
T.U.F. e relative disposizionivdi attuazione nonché gli altri mercati che presen- 
tano le seguenti caratteristiche: 


a) funzionano regolarmente; 

b) sono disciplinatixda regole, emesse o approvate dalle autorità del paese 
d'origine del mercato, che definiscono le condizioni operative, di accesso 
nonché quelle che un contratto deve soddisfare per essere efficacemente 
trattato; 


c) hanno un meccanismo di compensazione il quale richiede che i contratti 
derivati siano soggetti alla costituzione di margini giornalieri che forni- 
scono una protezione adeguata; 

— "partecipazione", il possesso da parte della banca o del gruppo bancario di 
azioni o quote nel capitale di altri soggetti, secondo quanto prescritto dall'art. 

4, comma ], del d.lgs. 27 gennaio 1992, n. 87; 

— ‘portafoglio immobilizzato", portafoglio costituito dai valori mobiliari dete- 
nuti per finalità di stabile investimento; 
— "portafoglio non immobilizzato", portafoglio costituito dai valori mobiliari 

detenuti per esigenze di tesoreria e per negoziazione (2); 


(1) Cfr. GU. n. 24 del 31.1.1994. 
(2) Cfr. capitolo 1, parr. 5.14 e 5.15 del fascicolo "I bilanci delle banche: schemi e regole di compilazione" 
della Banca d'Italia 
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Nel "portafoglio non immobilizzato" sono anche compresi i contratti derivati e 
le altre operazioni fuori bilancio su valute stipulati a fini di negoziazione e 
quelli assunti a copertura di rischi relativi a valori mobiliari del "portafoglio 
non immobilizzato" (3). 


4. Destinatari della disciplina 


A livello individuale, le presenti disposizioni si applicano alle banche auto- 
rizzate in Italia con esclusione delle succursali in Italia di banche extrtacomunita- 
rie aventi sede in paesi del Gruppo dei Dieci (4). 


La Banca d'Italia può escludere dai destinatari della disciplina le succursali 
in Italia di banche extracomunitarie non appartenenti al Gruppo'dei Dieci quando 
le attività di tali enti sono sottoposte nei paesi di origine a strumenti di vigilanza 
equivalenti a quelli che vengono applicati alle banche italiané (5). 


A livello consolidato, le presenti disposizioni si applicano: 


— alle capogruppo di gruppi bancari; 


— alle singole banche italiane, non appartenenti a gruppi bancari, che abbiano parte- 
cipazioni di controllo congiunto in società bancarie, finanziarie e strumentali. 


S. Responsabili dei procedimenti amministrativi 


Si indicano di seguito i responsabili dei procedimenti amministrativi di cui al 
presente Capitolo: 


— trattamento specifico delle-operazioni di cartolarizzazione dei crediti (Sez. 
II, par. 2.5): Titolare déllavFiliale della Banca d'Italia competente per territo- 
rio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi; 


— riconoscimento della,validità degli accordi di compensazione contrattuale 
(Sez. II, par. 5):Titolare della Filiale della Banca d'Italia competente per ter- 
ritorio e Capo del-Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi; 


— previsione di un requisito patrimoniale individuale più elevato (Sez. Il, par. 
10): Titolare della Filiale della Banca d'Italia competente per territorio e Capo 
del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi; 


— previsione di un requisito patrimoniale consolidato più elevato (Sez. III, 
pars.3): Titolare della Filiale della Banca d'Italia competente per territorio e 
Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi. 


(3) Le operazioni "fuori bilancio" di copertura sono quelle effettuate dalla banca al fine di proteggere dal ri- 
schio di avverse variazioni dei tassi di interesse, dei tassi di cambio o dei prezzi di mercato il valore di singole atti- 
Vità o passività in bilancio o "fuori bilancio" o di insiemi di attività o di passività in bilancio o "fuori bilancio". 

Un'operazione "fuori bilancio" è considerata di copertura quando: 
a) vi sia l'intento della banca di porre in essere tale copertura; 
b) sia elevata la correlazione tra le caratteristiche tecnico-finanziarie (scadenza, tasso di interesse, ecc.) delle atti- 
vità/passività coperte e quelle del contratto di copertura; 
c) le condizioni previste ai precedenti punti a) e b) risultino documentate da evidenze interne della banca. 

(4) Nel calcolo del patrimonio le banche italiane tengono conto anche degli elementi patrimoniali riguar- 
danti le proprie succursali estere. 

(5) Cfr. Tit. VII, Cap. 3, Sez. VII, delle presenti Istruzioni. 
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SEZIONE II 


COEFFICIENTE DI SOLVIBILITÀ INDIVIDUALE 


1. Requisito minimo di patrimonializzazione 


Le banche devono costantemente mantenere un ammontare minimodi patri- 
monio di vigilanza pari all'8 per cento del complesso delle attività ponderate in re- 
lazione ai rischi di perdita per inadempimento dei debitori (rischio (creditizio). 


Per le banche appartenenti a gruppi bancari l'ammontare minimo»di patrimonio è 
pari al 7 per cento. Si applica in ogni caso quanto previsto nella Sèz. III del presente 
Capitolo, in materia di coefficiente di solvibilità consolidato. 


Sono esclusi dalle attività di rischio le attività dedotte dal patrimonio di vigi- 
lanza e gli strumenti finanziari che costituiscono il pattafoglio non immobilizzato 
della banca; a questi ultimi si applicano i requisiti di-cur’al Cap. 3 del presente Ti- 
tolo. 


2. Calcolo delleattività di rischio: il sistema delle ponderazioni 


Il rischio creditizio delle diverse attività che compongono il denominatore del 
rapporto viene valutato sulla base dei seguenti fattori: 
— natura delle controparti debitrici; 
— rischio paese; 
— garanzie ricevute. 


Nell'All. A del presefite_Capitolo è riportato l'elenco delle diverse tipologie di 
attività di rischio, in bilancio e fuori bilancio, distinte per fattori di ponderazione. 


2.1 Natura dellexcontroparti debitrici 


Il sistema. di ponderazione, che misura il rischio di inadempienza dei debitori 
della banca inxrelazione alla loro natura, si articola nei seguenti fattori moltiplica- 
tivi, salvo quanto previsto ai parr. 2.2 e 2.3 della presente Sezione: 


a) 0 perde attività di rischio verso i governi centrali, le banche centrali e l'Unione 
Europea; 


5)N20 per cento per le attività di rischio verso gli enti del settore pubblico 
(centrali e locali), le banche (6) e le imprese di investimento; 


©) 50 per cento per i crediti ipotecari e le operazioni di leasing su immobili (cfr. 
par. 3 della presente Sezione); 


(6) Ivi comprese le banche multilaterali di sviluppo. 
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d) 100 per cento per le attività di rischio verso il settore privato; per le par- 
tecipazioni, gli strumenti inovativi di capitale, le attività subordinate e gli 
strumenti ibridi di patrimonializzazione non dedotti dal patrimonio di 
vigilanza; 

e) 200 per cento per le partecipazioni in imprese non finanziarie con risultafivdi 
bilancio negativi negli ultimi due esercizi (7). 


Le operazioni fuori bilancio verso il settore privato, relative a contratti deri- 
vati, sono ponderate al 50 per cento in considerazione della minore rischiosità che 
caratterizza normalmente le controparti di tali contratti. 


2.2 Ponderazioni delle attività di rischio nelle ipotesi di unico azionista 


Le esposizioni nei confronti delle società controllate. da un unico azionista 
sono sottoposte all'eventuale ponderazione più favorevole per questo prevista, va- 
lendo la garanzia di cui all'art. 2362 c.c.; tale principio\non si estende ai crediti 
garantiti dalle suddette società né alle esposizioni néi confronti delle società indi- 
rettamente controllate, anche al 100%, dall'azionista ùnico. 


2.3 Rischio paese 


Le attività di rischio verso i governi.centrali, le banche centrali, gli enti del 
settore pubblico e le banche dei paesi rientranti nella zona A hanno ponderazione 
0 o 20 per cento, a seconda dei casi, come specificato al par. 2.1 della presente Se- 
zione. 


Le attività di rischio versosle controparti diverse dalle banche dei paesi rien- 
tranti nella zona B hanno ponderazione 100 per cento. Le attività di rischio con 
durata residua fino a l anno nei confronti di banche della zona B o recanti l'espli- 
cita garanzia di tali soggetti sono ponderate al 20 per cento. Si applica la ponde- 
razione 0 per cento se la-controparte è costituita da governi e banche centrali e le 
attività denominate hella valuta del paese debitore sono finanziate con provvista 
nella medesima valuta. 


Nei conffonti delle controparti di paesi che abbiano concluso accordi di ri- 
strutturazione.del debito estero nei precedenti cinque anni si applicano le pondera- 
zioni previste\per i paesi della zona B. 


2.4 _ Garanzie ricevute 
Nella misurazione del grado di rischio degli attivi le banche tengono conto 


anche delle eventuali garanzie personali e reali ricevute. 


Le garanzie ricevute devono essere esplicite e non devono essere soggette a 
condizione. 


(7) Cfr. Cap. IX, Sez. III, del presente Titolo. 
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Alle attività di rischio, assistite in tutto o in parte da garanzie personali, si 
applica, rispettivamente per intero o pro-quota, il fattore di ponderazione previsto 
per il soggetto garante se più favorevole di quello del debitore principale. 


Ai fini della minore ponderazione sono prese in considerazione le garanzie perso- 
nali solo se il garante assume l'impegno, giuridicamente vincolante, di soddisfare%e 
obbligazioni relative a specifici debiti facenti capo a un determinato soggetto. 


I fattori di ponderazione dei garanti sono gli stessi di quelli indicati èî,prece- 
denti punti a) e d) del par. 2.1 della presente Sezione. 


Nel caso di garanzie rilasciate da governi o banche centrali della c.d. zona B, 
si applica la ponderazione preferenziale pari a 0 soltanto se il credito garantito è 
espresso nella comune valuta nazionale del garante e del debitore, ed è finanziato 
con provvista nella medesima valuta. 


Nel caso di garanzie rilasciate da banche della zona. B})si applica la ponde- 
razione preferenziale del 20 per cento soltanto se l'operazione sottostante ha du- 
rata residua pari o inferiore a 1 anno. 


Tra le garanzie reali sono ammesse le seguenti: 


a) depositi di contanti presso la banca; 


5) valori (diversi dai titoli azionari, dai prestiti subordinati e dagli strumenti 
ibridi di patrimonializzazione) emessi‘ dalla banca e depositati presso la 
stessa; 


c) valori emessi da governi o banche centrali della zona A o dall'Unione Europea; 


d) valori (diversi dai titoli azionari, dai prestiti subordinati e dagli strumenti 
ibridi di patrimonializzazione) eméssi dalle banche multilaterali di sviluppo; 

e) valori emessi dagli enti del settore pubblico della zona A; 

Y) depositi di contante presso altre banche della zona A; 

£) valori (diversi dai titoli azionari, dai prestiti subordinati e dagli strumenti 
ibridi di patrimonializzazione) emessi da banche della zona A. 


Le banche applicano) per intero o pro-quota, alle attività di rischio, garantite 
in tutto o in parte dai valori sopra citati, la ponderazione: 


— paria0se si tratta di garanzie di cui ai punti a), d), e c); 
— del 20 percento se si tratta delle altre garanzie. 


La ponderazione si applica a un importo che non ecceda il valore di mercato 
della garanzia al momento della stipula del contratto e ridotto degli scarti pruden- 
ziali di seguito indicati: 

— 10wper cento per 1 titoli di Stato e 1 certificati di deposito; 
—- 20 per cento negli altri casi. 


Fanno eccezione i valori di cui ai punti a), b) e f), ai quali non si applica al- 
cuno scarto prudenziale. 
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2.5 Crediti cartolarizzati 


In caso di cartolarizzazione di propri crediti (8), le banche portano a conoé 
scenza della Banca d'Italia la struttura tecnico-giuridica delle operazioni e forhi- 
scono ogni elemento utile che consenta di valutare se e in quale misura l'opera- 
zione comporti un effettivo trasferimento dei rischi su altri soggetti. 


Qualora risulti che i rischi, o una parte di essi, permangono in capo alla 
banca cedente, la Banca d'Italia stabilisce uno specifico trattamento ai fini del co- 
efficiente di solvibilità, dandone apposita comunicazione alla banca, 


3. Operazioni su immobili 


3.1 Crediti ipotecari su immobili residenziali 


I crediti ipotecari destinati all'acquisto di immobili residenziali possono es- 
sere assoggettati alla ponderazione del 50-per cento a*condizione che: 


a) il debitore sia una persona fisica che contrae)il mutuo non nell'esercizio del- 
l'impresa o di una attività professionale autonoma, 


b) l'immobile sia utilizzato dal debitore o dato dallo stesso in affitto; 


c) l'importo del credito al momento della.sottoscrizione del contratto, sommato al ca- 
pitale residuo di eventuali precedenti mutui ipotecari non ecceda le percentuali fis- 
sate dalle disposizioni in materia cori riferimento al valore dell'immobile (9); 


d) i crediti non siano classificati. tra le sofferenze o tra gli incagli. 


3.2 Crediti ipotecari su immobili non residenziali 


I crediti totalmente.garantiti da ipoteche su immobili non residenziali (locali 
per uffici o per il commercio) situati in Italia possono essere ponderati al 50 per 
cento per una quota dei prestiti contenuta entro il 50 per cento del valore di mer- 
cato dell'immobile ‘oppure entro la minor somma tra il 50 per cento del valore di 
mercato dell'immobile e il 60 per cento del valore del credito ipotecario. Alla parte 
del prestito èccedente si applica la ponderazione del 100 per cento. 


La ponderazione del 50 per cento è subordinata alla circostanza che il credi- 
to non Siaxclassificato tra le sofferenze o tra gli incagli. 


Per valore di mercato si intende il prezzo al quale il bene immobile potrebbe 
essere venduto alla data della stima mediante contratto privato tra un venditore e 
un acquirente tra loro indipendenti, assumendo che l'immobile sia offerto pubbli- 
camente sul mercato e che le condizioni del mercato ne consentano l'ordinata 


(8) Con riferimento alle operazioni di cartolarizzazione, si rammenta che alle emissioni di valori mobiliari 
connesse con tali operazioni si applicano le disposizioni in materia di "emissioni e offerte in Italia di valori mobi- 
liari" (cfr. Tit. IX, Cap. 1, delle presenti Istruzioni). 

(9) Cfr. Tit. V, Cap. 1, Sez. II, par. 1, delle presenti Istruzioni. 
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alienazione nel periodo di tempo normalmente necessario per negoziare la vendita, 
tenuto conto della natura dell'immobile. 


Il valore di mercato deve essere calcolato da due periti indipendenti, che ela- 
borano due distinte valutazioni nel momento in cui il prestito è contratto. Il prè- 
stito deve basarsi sulla più bassa delle due valutazioni. L'immobile deve essere 
nuovamente valutato da un perito almeno una volta l'anno (10). 


Per valore del credito ipotecario si intende il valore dell'immobile determi- 
nato da un perito in base ad un prudente apprezzamento della futura negoziabilità 
dell'immobile stesso. Nella stima di tale valore non possono interveniré considera- 
zioni di carattere speculativo. Il valore del credito ipotecario deve èssere docu- 
mentato in modo chiaro e trasparente. 


Il valore del credito ipotecario e le ipotesi sottostanti/cirèa lo sviluppo del 
mercato in questione devono essere nuovamente valutati almeno ogni tre anni op- 
pure nel caso in cui il valore di mercato faccia registrare un calo superiore al 10 
per cento. 


La ponderazione del 50 per cento è applicabile, nei limiti sopra definiti, solo 
agli immobili utilizzati dal proprietario o da questi dati in locazione. 


Le banche possono applicare la ponderazione del 50 per cento, nei limiti so- 
pra definiti, anche ai prestiti già in essere al 18 marzo 1999. In tale caso gli im- 
mobili dovranno essere stimati secondo i criteri di valutazione sopra delineati en- 
tro i successivi tre anni. 


Nel caso di crediti ipotecari su immobili non residenziali ubicati in un paese 
estero, la ponderazione del 50 per cento è ammessa purché il paese appartenga al- 
l'Unione Europea, le competenti autorità di vigilanza consentano la medesima 
ponderazione e siano rispettate le specifiche condizioni previste dalla regolamen- 
tazione del suddetto paese. 


3.3 Strumenti finanziari.emessi a fronte di crediti ipotecari 


Gli strumenti finanziari — limitatamente a quelli definiti all'art. 1, comma 2, 
lett. a), 5), c) ed.e) del T.U.F. — emessi a fronte di crediti garantiti da ipoteche 
sono ponderati ‘al 50 per cento a condizione che: 


1) i suddetti(strumenti finanziari siano completamente e direttamente riferibili a 
un insieme di crediti ipotecari di cui all'All. A, punti 3.1 e 3.6, del presente 
Capitolo; 

2) i crediti ipotecari non siano classificati tra le sofferenze o tra gli incagli al 
momento dell'emissione degli strumenti finanziari stessi; 


3) Vgli investitori in tali strumenti — o un fiduciario o un rappresentante incari- 
cato per loro conto — godano di diritti aventi un grado di priorità sufficien- 
temente elevato sulle voci dell'attivo ipotecarie sottostanti, proporzionalmente 
alla loro quota nel totale degli strumenti finanziari. 


(10) Peri prestiti di importo non superiore a 1 milione di euro e al 5 per cento del patrimonio di vigilanza 
della banca finanziatrice, l'immobile può essere valutato da un perito con frequenza triennale. 
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Occorre cioè che sia contrattualmente prevista la possibilità di escutere l'ipo- 


teca per soddisfare "pro-quota" le ragioni creditorie dei detentori dei titoli in 
questione. 


Nel caso di strumenti finanziari emessi a fronte di crediti o prestiti di cui-al 
punto /) erogati da banche di paesi dell'Unione Europea o del G-10, tali crediti 
devono soddisfare il requisito di cui al punto 2) secondo le regole vigenti net ri- 
spettivi paesi. 


Tra gli strumenti finanziari assistiti da crediti ipotecari rientrano ÎMitoli de- 
nominati morfgage-backed securities, con esclusione di quelli caratterizzati dal 
più elevato grado di subordinazione nel rimborso (c.d junior notes), emessi a se- 
guito di operazioni di cartolarizzazione dei crediti ipotecari (6fr>'par. 2.5 della 
presente Sezione). 


3.4 Operazioni di leasing 


Sono ponderate al 50 per cento le operazioni di leasing aventi ad oggetto 
immobili residenziali e immobili destinati ad usg professionale (locali per uffici o 
per il commercio), situati in Italia, non classificate tra le sofferenze o tra gli inca- 
gli a condizione che la banca conservi la proprietà integrale dell'immobile fino al 
momento dell'esercizio dell'opzione di acquisto'da parte del locatario. 


Per le operazioni di leasing aventi (ad’oggetto immobili residenziali la ponde- 
razione del 50 per cento è ammessa a condizione che siano verificate le altre con- 
dizioni previste al par. 3.1 della presente Sezione. 


4. Settori economici di appartenenza delle controparti debitrici e dei ga- 
ranti 


Per l'individuazione delle diverse categorie di controparti e di garanti occorre 
fare riferimento ai criteri di seguito riportati. 


4.1 Governi e banche centrali 


Relativamente all'amministrazione pubblica italiana, nel settore "governi e ban- 
che centrali" (ponderazione 0) rientrano gli organi costituzionali, i Ministeri, la Cassa 
Depositi.e Prestiti, l'Istituto per i servizi assicurativi del commercio estero (SACE), la 
Banca d'Italia e l'Ufficio Italiano Cambi. 


4.2 Enti del settore pubblico centrale e locale e banche multilaterali di svi- 
luppo 


Tra gli "enti del settore pubblico centrale e locale" (ponderazione del 20 per 
cento) rientrano i seguenti soggetti: 
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a) gli enti pubblici territoriali; 


b) gli enti pubblici, nazionali o locali, che svolgono in via principale attività 
amministrativa o di erogazione di servizi senza scopo di lucro; 


c) gli altri organismi pubblici, nazionali o locali, privi di personalità giuridica. 


Non rientrano fra gli enti del settore pubblico gli organismi con personalità 
giuridica pubblica che svolgono attività di produzione di beni e servizi destinabili 
alla vendita, sia pure per obbligo di legge o a condizioni non remunerativè: 


Per l'individuazione dei soggetti da ricomprendere nei settori "governi e ban- 
che centrali" (ponderazione 0) (11) ed "enti del settore pubblico" (ponderazione 
20 per cento) di paesi esteri, si distinguono due ipotesi: 


— se si tratta di paesi appartenenti all'Unione Europea o al Gruppo dei Dieci, occorre 
riferirsi ai criteri definiti dalle competenti autorità di vigilanza bancaria di tali 
paesi; 

— se si tratta di altri paesi della zona A (12), occorre riferirsi in via analogica ai 
criteri stabiliti per la pubblica amministrazione italiana. 


Le banche multilaterali di sviluppo comprendono: la Banca internazionale 
per la ricostruzione e lo sviluppo, la Società finanziaria internazionale, la Banca 
interamericana di sviluppo, la Banca asiatica/di,sviluppo, la Banca africana di 
sviluppo, il Fondo di ristabilimento del Consiglio d'Europa, la Nordic investment 
Bank, la Banca di sviluppo dei Caraibi, la Banca europea per la ricostruzione e lo 
sviluppo, il Fondo europeo per gli investimenti e la Società interamericana di in- 
vestimento. 


4.3 Banche e imprese di investimento mobiliare 


Alle succursali di banchè.comunitarie ed extracomunitarie si applica la pon- 
derazione prevista per la, casa madre. Analogamente, alle succursali all'estero 
delle banche italiane si4applica la ponderazione del 20 per cento prevista per le 
banche italiane. 


La ponderazione del 20 per cento è ammessa anche alle esposizioni nei con- 
fronti di imprese di investimento mobiliare dei paesi dell'UE e del G-10 nonché 
degli altri paesi della zona A nei quali sussistano regole prudenziali giudicate 
dalla Banca.d'Italia equivalenti a quelle delle direttive 89/647/CEE e 93/6/CE o 
all'Accordo di Basilea del luglio 1988. La ponderazione del 20 per cento è estesa, 
altresì, alle esposizioni recanti l'esplicita garanzia delle medesime imprese di inve- 
stimento. 


44. Settore privato 


Il settore privato è costituito da tutti i soggetti per i quali non si applicano 
ponderazioni pari a 0 e al 20 per cento. 


(11) Salvo quanto indicato al par. 2.3 della presente Sezione. 
(12) Peri paesi della zona B si fa rinvio a quanto disposto al par. 2.3 della presente Sezione. 
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Nel settore privato sono quindi ricompresi anche gli enti pubblici diversi da 
quelli di cui ai precedenti punti a), d) e c). 


5. Operazioni fuori bilancio 


Le operazioni fuori bilancio si suddividono in due categorie: 
— garanzie rilasciate e Impegni; 
— contratti derivati. 


Le operazioni fuori bilancio vanno ponderate calcolando per.ciascuna l'am- 
montare dell''equivalente creditizio". Questo si ottiene moltiplicando il valore no- 
minale delle singole operazioni per un fattore di conversione chè tiene conto della 
probabilità che, a fronte dell'operazione, si determini un'esposizione creditizia per 
cassa di cui viene stimata l'entità. 


I fattori di conversione per determinare gli "equivalenti creditizi" di garanzie 
e impegni sono 1 seguenti: 


— 100 per cento per le garanzie e gli impegni a‘‘rischio pieno"; 

— SO per cento per le garanzie e gli impegni a "trischio medio"; 

— 20 per cento per le garanzie e gli impegni a "rischio medio-basso"; 
— 0 per cento per le garanzie e gli impegnia "rischio basso". 


Gli "equivalenti creditizi" possono essere calcolati secondo il metodo del va- 
lore corrente o dell'esposizione originaria. A partire dal 31.12.2000, gli "equiva- 
lenti creditizi" sono calcolati esclusivamente secondo il metodo del valore cor- 
rente. 


I criteri per l'individuazione delle tipologie di rischio e per il calcolo degli 
equivalenti creditizi sono indicati nell'All. B, parr. 1 e 2, del presente Capitolo. 


Le banche che concludono con controparti (13) sia italiane sia estere accordi 
di compensazione — ai quali è possibile riconoscere un effetto di riduzione del ri- 
schio di credito per i‘contratti derivati e che presentano le caratteristiche indicate 
nell'All. B, par. 3,7del presente Capitolo — effettuano il calcolo degli equivalenti 
creditizi secondo quanto previsto nel medesimo All. B, par. 3, del presente Capi- 
tolo. 


Le banche applicano immediatamente la metodologia di calcolo sopra indi- 
cata e sottopongono alla Banca d'Italia gli schemi contrattuali, corredati dei ne- 
cessar»pareri giuridici. 


Fa Banca d'Italia, ove ravvisi che l'accordo sottoposto non presenta le carat- 
teristiche necessarie perché vi sia un'effettiva riduzione del rischio di credito, 
rende noto alla banca o alle banche interessate che non è possibile applicare i me- 
todi di calcolo degli equivalenti creditizi previsti nell'All. B, par. 3, del presente 
Capitolo. 


(13) Per controparti si intendono tutti i soggetti (incluse le persone fisiche) che hanno la facoltà di contrarre 
accordi di compensazione contrattuale. 
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6. Deduzioni 


Dalla somma delle attività di rischio ponderate si deducono le componenti 
negative del patrimonio di vigilanza che rappresentano elementi rettificativi del 
valore delle attività di rischio, distinte per le varie classi di ponderazione. 


7. Periodicità delle segnalazioni e modalità di calcolo del coefficientedi sol- 
vibilità individuale 


Il calcolo del coefficiente di solvibilità individuale si effettua.con periodicità 
trimestrale, con riferimento alle date del 31 marzo, 30 giugno 30” settembre e 31 
dicembre. 


Il coefficiente di solvibilità riferito al 31 dicembre di.ciascun anno è calco- 
lato con gli stessi criteri adottati per la redazione del bilancio, anche se quest'ul- 
timo non è stato ancora approvato. 


Tale disposizione si applica anche al calcolo“del coefficiente riferito al 30 
giugno di ciascun anno. In relazione a ciò, gli amministratori procedono, ai fini 
del calcolo del coefficiente, alle valutazioni delle attività di rischio risultanti dalla 
situazione in essere al 30 giugno con gli stessi eriteri previsti per la redazione del 
bilancio. 


Il numeratore del coefficiente di solvibilità individuale è costituito dal patri- 
monio di vigilanza individuale riferito alle medesime date. 


8. Inoltro delle segnalazioni alla Banca d'Italia 


Le banche segnalano i*dati relativi al coefficiente di solvibilità in apposita 
sezione della matrice dei conti. 


Le segnalazioni relative al 31 dicembre e al 30 giugno vanno trasmesse entro 
il 25 del terzo mese successivo a quello di riferimento (rispettivamente, 25 marzo 
e 25 settembre); quelle relative al 31 marzo e al 30 settembre entro il 25 del mese 
successivo a quello di riferimento (rispettivamente, 25 aprile e 25 ottobre). 


Gli organi aziendali, ciascuno per quanto di propria competenza, sono re- 
sponsabilisper la correttezza dei dati segnalati alla Banca d'Italia. 


Per assicurare la necessaria coerenza dei dati segnalati con le risultanze della 
contabilità aziendale, devono essere utilizzati strumenti di controllo interno che 
prevedano anche forme di visualizzazione delle informazioni per i responsabili 
aziendali. 


Per la redazione dello schema di segnalazione relativo al coefficiente di sol- 
vibilità individuale si rinvia al fascicolo "Istruzioni per la compilazione delle se- 
gnalazioni sul patrimonio di vigilanza e sui coefficienti prudenziali" della Banca 
d'Italia. 
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9. Adempimenti degli organi aziendali 


Gli organi aziendali, almeno due volte l'anno e con riferimento alle situazioni 
in essere al 31 dicembre e al 30 giugno, valutano la coerenza dei livelli di crescita 
dell'attività aziendale in relazione allo sviluppo del patrimonio di vigilanza al fine 
di assicurarne, anche in prospettiva, l'adeguatezza. 


Gli organi aziendali si adoperano affinché il grado di patrimonializzazione 
presenti, rispetto al minimo fissato, margini tali da assorbire eventuali oscillazioni 
nei volumi di attività. 

Qualora, in dipendenza di eventi eccezionali, gli enti destinatari delle pre- 
senti disposizioni vengano a trovarsi o stiano per trovarsi al di fuori del parametro 
patrimoniale richiesto, è necessario che gli organi aziendali-assumano sollecita- 
mente adeguate iniziative per il riallineamento delle grandezze‘interessate. 


Le decisioni assunte sono sottoposte all'esame della Banca d'Italia. 


10. Provvedimenti concernenti singole banche 


La Banca d'Italia ha facoltà di stabilire nei confronti di singole banche un 
più elevato requisito minimo di patrimonializzazione anche mediante modifiche 
nella formazione degli aggregati e nelle relative ponderazioni. 


I conseguenti provvedimenti vengono adottati in presenza di elementi di ac- 
centuata rischiosità con particolare riguardo: 


— alla qualità, alla concentrazione e ai criteri di valutazione degli impieghi; 
— alla situazione di liquidità; 
— alla adeguatezza dell'assetto organizzativo sia in termini di struttura organiz- 


zativa sia con riguardo ai sistemi di direzione (programmazione, controllo, 
ecc.). 


Il provvedimento*yiene pubblicato nel Bollettino di Vigilanza della Banca 
d'Italia. La banca perla quale è previsto un requisito patrimoniale più elevato ne 
fa menzione nel primo bilancio approvato dopo il provvedimento della Banca 
d'Italia. 


Forma ifioltre oggetto di specifica valutazione il grado di adeguatezza patri- 
moniale richiesto alle banche che pongano in essere a favore di altre banche piani 
straordinari di intervento per il superamento di situazioni di crisi. 
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SEZIONE HI 


COEFFICIENTE DI SOLVIBILITÀ CONSOLIDATO 


1. Metodologia di calcolo del coefficiente di solvibilità consolidato 


La capogruppo provvede a calcolare il coefficiente di solvibilità. consolidato 
secondo le istruzioni di seguito indicate. 


1.1 Requisito minimo di patrimonializzazione 


Il gruppo bancario è tenuto a rispettare un requisito‘minimo di patrimonio 
consolidato pari all'8 per cento del complesso delle attività ponderate in relazione 
ai rischi di perdite per inadempimento dei debitori (ri$chiò creditizio). 


1.2 Struttura del coefficiente di solvibilità cohsolidato 


La struttura del coefficiente di solvibilità consolidato è analoga a quella del 
coefficiente di solvibilità individuale previsto nella Sez. II del presente Capitolo. 


Pertanto, salvo quanto diversamente disposto nel seguito della presente Se- 
zione, ai fini del calcolo del coefficiente di solvibilità consolidato trovano applica- 
zione le medesime regole previste per il calcolo del coefficiente di solvibilità indi- 
viduale delle banche. 


1.3 Perimetro e metodi‘*di-consolidamento 


Per il calcolo del coefficiente di solvibilità consolidato, le società ed enti 
appartenenti al gruppo bancario sono sottoposti al consolidamento dei propri 
conti con quelli=della capogruppo attraverso il metodo dell'integrazione glo- 
bale. 


I soggetti sottoposti a controllo congiunto sono consolidati con il metodo 
dell'integrazione proporzionale. 


Isoggetti collegati almeno al 20 per cento sono trattati con il metodo del pa- 
trimonio netto (14). 


Sono escluse dal perimetro del gruppo bancario e dal consolidamento dei 
conti le società di investimento a capitale variabile. La Banca d'Italia può, con 
provvedimento specifico, prevedere l'inclusione delle SICAV nel gruppo bancario 
per motivi di sana e prudente gestione. 


(14) La Banca d'Italia si riserva la facoltà di richiedere per le società collegate almeno al 20 per cento un di- 
verso metodo di consolidamento ove ritenga che venga a configurarsi una situazione di più ampia integrazione con 
il soggetto partecipante. 
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La Banca d'Italia ha facoltà di richiedere sia alla capogruppo sia alla singola 
banca non appartenente a un gruppo bancario il calcolo del coefficiente di solvi- 
bilità consolidato anche con riferimento alla situazione e alle attività dei seguenti 
soggetti: 


a) società bancarie, finanziarie e strumentali non comprese nel gruppo bancario 
ma controllate dalla persona fisica o giuridica che controlla il gruppo banca- 
rio ovvero la singola banca; 


b) società finanziarie, aventi sede legale in un altro Stato comunitariò; che con- 
trollano la capogruppo del gruppo bancario o la singola banca italiana/'sempreché 
tali società siano incluse nella vigilanza consolidata di competenzà»della Banca 
d'Italia; 

c) società bancarie, finanziarie e strumentali controllate dai. oggetti di cui al 
precedente punto b); 


d) società bancarie, finanziarie e strumentali partecipate\almeno per il 20 per 
cento, anche congiuntamente, dai soggetti di cui ai precedenti punti b) e c); 


e) società finanziarie diverse dalla capogruppo e dalle’società di cui al prece- 
dente punto è) che controllano almeno una banca. 


1.4 Gruppi bancari aventi rilievo internazionale 


In relazione alla disciplina prevista*dall'Accordo di Basilea dell'11 luglio 
1988 in materia di coefficienti patrimoniali minimi, nel calcolo del coefficiente 
consolidato dei gruppi bancari aventi/rilievo internazionale (cioè che includono 
succursali o controllate estere) non si tiene conto delle garanzie reali indicate nei 
punti e), f), e g) del par. 2.4 della-Sez. II del presente Capitolo. 


I crediti ipotecari su immobili non residenziali (cfr. Sez. II, par. 3.2, del pre- 
sente Capitolo), le operazioni di leasing sui medesimi immobili (cfr. Sez. II, par. 
3.4, del presente Capitolo)-e le operazioni aventi ad oggetto strumenti finanziari 
emessi a fronte di creditiipotecari (15) (cfr. Sez. II, par. 3.3 del presente Capi- 
tolo) sono ponderati al4100 per cento qualora gli stessi siano posti in essere diret- 
tamente dalla banca con succursali o controllate all'estero. 


2. Compiti della capogruppo e delle società componenti il gruppo bancario 


La«capogruppo emana, nei confronti delle società componenti il gruppo ban- 
cario, le disposizioni necessarie per il calcolo del coefficiente di solvibilità conso- 
lidato evassicura il costante rispetto del requisito minimo di patrimonializzazione 
richiesto per il gruppo. 


A tal fine la capogruppo si avvale dei poteri di controllo sulle attività poste 
in essere dalle società componenti il gruppo bancario che le competono ai sensi di 
quanto previsto nel Tit. I, Cap. 2, Sez. III, delle presenti Istruzioni. 


(15) Ad eccezione di quelle aventi ad oggetto immobili residenziali alle quali si applica sempre la pondera- 
zione del SO per cento. 
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Condizione necessaria per assicurare il rispetto delle disposizioni è l'esi- 
stenza nel gruppo di un'adeguata organizzazione amministrativa e contabile non- 
ché di idonee procedure di controllo. 


Le società controllate sono tenute a dare attuazione alle disposizioni 
emanate dalla capogruppo. In particolare, gli amministratori delle societàdel 
gruppo forniscono alla capogruppo tutti gli elementi necessari per il calcolo 
del coefficiente in esame e la necessaria collaborazione per il rispettò delle 
presenti istruzioni. 


2.1 Adempimenti degli organi aziendali 


Gli organi aziendali della capogruppo, almeno due voltè l'anno, con riferi- 
mento alle situazioni al 31 dicembre e al 30 giugno, valutano la coerenza dei li- 
velli di crescita dell'attività del gruppo nel suo complesso in relazione allo svi- 
luppo del patrimonio di vigilanza consolidato al fine di assicurarne, anche in pro- 
spettiva, l'adeguatezza. 


Gli organi aziendali della capogruppo si adoperano affinché il grado di pa- 
trimonializzazione del gruppo stesso presenti, rispetto al minimo fissato, margini 
tali da assorbire eventuali oscillazioni nei volumi di attività. 


Qualora, in dipendenza di eventi eccezionali, i gruppi destinatari delle 
presenti disposizioni vengano a trovatsi o stiano per trovarsi al di fuori del 
requisito patrimoniale richiesto, è necessario che gli organi aziendali assu- 
mano sollecitamente adeguate iniziative per il riallineamento delle grandezze 
interessate. 


Tali iniziative possono consistere in disposizioni della capogruppo nei con- 
fronti delle società componenti.il gruppo bancario. 


Le decisioni assuntedalla capogruppo e dalle società componenti il gruppo 
medesimo sono sottoposte.all'esame della Banca d'Italia. 


3. Provvedimenti-concernenti singoli gruppi bancari 


La Banca d'Italia ha facoltà di stabilire nei confronti di singoli gruppi ban- 
cari un più elevato requisito minimo di patrimonializzazione anche mediante mo- 
difiche nella formazione degli aggregati e nelle relative ponderazioni. 


Taliprovvedimenti vengono adottati in presenza di elementi di accentuata ri- 
schiosità con particolare riguardo: 
— alla qualità, alla concentrazione e ai criteri di valutazione degli impieghi; 
— alla situazione di liquidità; 
— alla adeguatezza dell'assetto organizzativo sia in termini di struttura organiz- 


zativa sia con riguardo ai sistemi di direzione (programmazione, controllo, 
ecc.) di cui il gruppo si avvale. 
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Forma inoltre oggetto di specifica valutazione il grado di adeguatezza patri- 
moniale richiesto alle banche appartenenti al gruppo bancario che pongano in es- 
sere, a favore di altre banche, piani straordinari di intervento per il superamento 
di situazioni di crisi. 

Provvedimenti particolari possono essere adottati se la situazione patrimò- 
niale del gruppo, pur rispettando il requisito minimo richiesto, è fortemente*con- 
dizionata dalla presenza di "interessi di minoranza" (16), i quali rappresentano ri- 
sorse non pienamente disponibili per coprire perdite in qualsiasi sociétà compo- 
nente il gruppo. 


Allo scopo possono essere imposti coefficienti specifici é può essere re- 
vocata la facoltà riconosciuta alle singole banche apparteneriti\al gruppo ban- 
cario di usufruire del requisito ridotto pari al 7 per cento‘delle attività di ri- 
schio. 


4. Inoltro delle segnalazioni sul coefficiente di/solvibilità consolidato alla 
Banca d'Italia 


Il calcolo del coefficiente di solvibilitàisu\base consolidata si effettua due 
volte l'anno, con riferimento alle date del 31 dicembre e del 30 giugno. 


La capogruppo e, nei casi specificamente previsti, la singola banca segna- 
lano i dati relativi al coefficiente di solvibilità consolidato con apposita rileva- 
zione su supporto magnetico secondo le modalità e gli schemi di segnalazione 
previsti nel fascicolo "Istruzioni per la compilazione delle segnalazioni sul patri- 
monio di vigilanza e sui coefficienti prudenziali" della Banca d'Italia. 


Le segnalazioni vanno'trasmesse entro il 25 aprile e il 25 ottobre succes- 
sivi alla data di riferimento, (rispettivamente, del 31 dicembre e del 30 giu- 


gno). 


(16) Trattasi di elementi patrimoniali di minoranze azionarie in società controllate. 
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Allegato A 


FATTORI DI PONDERAZIONE: 
CATEGORIE DI ATTIVITÀ DI RISCHIO (CREDITI PER CASSA 
E OPERAZIONI FUORI BILANCIO) (17) 


0% 1.1 Cassa. 


1.2 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio assistiti da’ garanzia 
reale su depositi di contanti presso la banca. 


1.3 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio assistiti da garanzia 
reale su valori (diversi dai titoli azionari, dai prestiti subordinati e 
dagli strumenti ibridi di patrimonializzazione)\emessi dalla banca 
e depositati presso la stessa. 


1.4 Crediti per cassa e operazioni fuori bilaricio assistiti da garanzia 
reale su valori emessi da governi o banche centrali della zona A o 
dall'Unione Europea. 


1.5. Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio nei confronti di go- 
verni 0 banche centrali della zona A o recanti l'esplicita garanzia 
di tali soggetti. 


1.6 Crediti per cassa nei confrotti di governi o banche centrali della 
zona B denominati nella valuta nazionale del debitore ed erogati 
con provvista nella medesima valuta. 


1.7 Crediti per cassa recanti l'esplicita garanzia di governi o banche cen- 
trali della zona B denominati nella comune valuta nazionale del ga- 
rante e del debitore ed erogati con provvista nella medesima valuta. 


1.8 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio nei confronti dei 
paesi appartenenti all'Unione Europea o recanti l'esplicita garan- 
zia degh.stessi. 


20% 2.1 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio assistiti da garanzia 
reale su valori (diversi dai titoli azionari, dai prestiti subordinati e 
dagli strumenti ibridi di patrimonializzazione) emessi dalle ban- 
che multilaterali di sviluppo. 


2.2 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio assistiti da garanzia 
reale su valori emessi dagli enti del settore pubblico della zona A. 


2.3 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio assistiti da garanzia 
reale su depositi di contanti presso altre banche della zona A. 


2.4 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio assistiti da garanzia 
reale su valori (diversi dai titoli azionari, dai prestiti subordinati e 
dagli strumenti ibridi di patrimonializzazione) emessi da banche 
della zona A 


(17) Le operazioni fuori bilancio ricomprendono sia le garanzie rilasciate e gli impegni sia i contratti deri- 
vati. 
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2.5 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio nei confronti di ban- 
che multilaterali di sviluppo o recanti l'esplicita garanzia di tali 
soggetti. 


2.6 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio nei confronti di im- 
prese di investimento mobiliare dei paesi dell'UE e del G-10_non- 
ché degli altri paesi della zona A nei quali sussistano regolè.pru- 
denziali giudicate equivalenti; crediti per cassa e operaziòni, fuori 
bilancio recanti l'esplicita garanzia delle medesime imprese di in- 
vestimento. 


2.7 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio nei confronti di enti 
del settore pubblico della zona A o recanti l'esplicita garanzia di 
tali soggetti. 


2.8 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio con durata residua 
fino a l anno nei confronti di banche della zona A o recanti 
l'esplicita garanzia di tali soggetti. 


2.9 Crediti per cassa e operazioni fuori“bilàancio con durata residua 
fino a 1 anno nei confronti di banche della zona B o recanti 
l'esplicita garanzia di tali soggetti. 


2.10 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio con durata residua 
superiore a l anno nei confronti di banche della zona A o recanti 
l'esplicita garanzia di tali soggetti. 


2.11 Valori all'incasso. 


2.12 Quote non versate del capitale sottoscritto del Fondo europeo per 
gli investimenti. 


50% 3.1 Crediti ipotecarisu immobili residenziali. 
3.2. Operazioni di leasing su immobili residenziali. 


3.3 Contratti. sul tassi d'interesse e di cambio, sui titoli di capitale e 
su altre.merci nei confronti del settore privato. 


3.4 Raterattivi di cui non sia individuabile la controparte. 


3.5 Strumenti finanziari riferibili a crediti ipotecari di cui ai punti 3.1 
e,3.6 del presente Allegato. 


3.6 Crediti ipotecari su immobili non residenziali (locali per uffici c 
per il commercio). 


3.7 Operazioni di leasing su immobili destinati ad uso professionale 
(locali per uffici o per il commercio). 


100% 4.1 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio nei confronti di go- 
verni o banche centrali della zona B, diversi da quelli denominati 
nella valuta nazionale del debitore ed erogati con provvista nella 
medesima valuta. 
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4.2. Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio nei confronti di enti 
del settore pubblico della zona B. 


4.3 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio con durata residua 
superiore ad l anno nei confronti di banche della zona B. 


4.4 Crediti per cassa e operazioni fuori bilancio nei confronti del $et- 
tore privato (diversi da quelli ponderati al 50 per cento). 


4.5 Attività materiali. 


4.6 Partecipazioni, attività subordinate e strumenti ibridivdivpatrimo- 
nializzazione non dedotti dal patrimonio di vigilanza 


4.7 Altreattività. 


200% 5.1 Partecipazioni in imprese non finanziarie comsrisultati di bilancio 
negativi negli ultimi due esercizi. 
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ALLEGATO B 


ATTIVITÀ DI RISCHIO FUORI BILANCIO: MODALITÀ DI 
DETERMINAZIONE AI FINI DEL COEFFICIENTE DI SOLVIBILITÀ 


1. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI 
1.1 Premessa 


La controparte delle garanzie rilasciate cui riferire il fattore di ponderazione è rap- 
presentata dal soggetto ordinante. 


Dal computo di tale categoria di attività di rischio vanno escluse le seguenti voci 
degli "impegni e rischi": 


— i titoli e gli altri valori da consegnare per operazioni da regolare; 


— i titoli da ricevere per operazioni da regolare appartenenti al portafoglio non im- 
mobilizzato; 


— gli impegni di vendita di titoli e di altri valori; 

— gli impegni derivanti dalla partecipazione a consorzi di garanzia per il colloca- 
mento di titoli; 

— irischi per rate di imposta non scadute connessî con la gestione di esattorie e ricevitorie; 

— idepositie i finanziamenti da ricevere; 

— idepositi e i finanziamenti da effettuare; nonché i titoli e gli altri valori da ricevere 
per operazioni da regolare nel caso in\cui costituiscano rinnovi di rapporti finan- 
ziari in essere al momento della segnalazione; 

— i contratti derivati. 


1.2 Creditidi firma "in pool" 


Ove la capofila agisca sulla base di un mandato con rappresentanza, ciascun parte- 
cipante al "pool" (compresa laxcapofila) segnala la sola quota di rischio a proprio carico. 


Qualora, invece, la capofila agisca sulla base di un mandato senza rappresentanza, 
la ripartizione pro-quota del rischio viene effettuata dai soli partecipanti diversi dalla 
capofila, che è invece tenuta a segnalare l'intero importo del credito di firma. 


Tuttavia, la capofila attribuisce la quota di pertinenza degli altri partecipanti, nella mi- 
sura in cui questi siano banche della zona A, alle attività recanti l'esplicita garanzia di ban- 
che; se i partecipanti sono banche della zona B, l'assoggettamento alla ponderazione prefe- 
renziale è consentito solo se l'operazione sottostante ha durata residua fino a 1 anno. 


1.2.1 Rischi della capofila in operazioni di provvista "in pool" 


Nelle statistiche di vigilanza ciascun partecipante a un'operazione di provvista "in 
pool (compresa la capofila, munita di mandato con o senza rappresentanza) rileva, 
conformemente a quanto previsto per i finanziamenti attivi per cassa "in pool", la sola 
quota effettivamente ricevuta. 


In considerazione di tale impostazione segnaletica, la capofila che agisce sulla base 
di un mandato senza rappresentanza, in quanto risponde verso l'ente erogante per l'in- 
tero ammontare della provvista, ricomprende l'importo delle quote dei partecipanti fra i 
propri rischi fuori bilancio classificandolo fra quelli a "rischio pieno". 
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1.3 Vita residua 


. La vita residua dei depositi e dei finanziamenti da effettuare a favore di banche 
viene calcolata avendo riguardo sia alla durata del rapporto da costituirsi a data futura 
sia al tempo intercorrente fra quest'ultima data e quella di contrattazione. 


1.4 Classificazione delle garanzie rilasciate e degli impegni per categoria 
di rischio 


1.4.1 Garanzierilasciate e impegni con "rischio basso" 


Sono ricomprese le aperture di credito non utilizzate (impegni di finanziamento a uti- 
lizzo incerto, impegni a fornire garanzie o aperture per accettazione) di dùrata originaria non 
superiore a 1 anno o revocabili in qualsiasi momento senza condizioni ‘di preavviso. 


1.4.2 Garanzie rilasciate e impegni con "rischio medio-basso! 


Sono ricomprese le aperture di credito documentario irrevocabili o confermate nelle 
quali l'avvenuta spedizione della merce ha funzione di garanzia e altre transazioni auto- 
liquidantisi. 


1.4.3 Garanzie rilasciate e impegni con "rischio medio" 


Sono ricomprese le seguenti categorie di operazioni: 


1) aperture di credito documentario irrevocabili o confermate a esclusione di quelle 
nelle quali l'avvenuta spedizione della merce ha funzione di garanzia e di altre 
transazioni autoliquidantisi; 


2) prestazioni di cauzioni che non assumono la forma di sostituti del credito; 


3) garanzie di esenzione e di indennizzo (comprese le fideiussioni a garanzia di offerte e di 
buona esecuzione e le fideiussioni per operazioni doganali e fiscali) e altre garanzie; 


4) lettere di credito stand-by .irrevocabili che non assumano il carattere di sostituti del 
credito; 


5) attività cedute con obblige-di riacquisto su richiesta del cessionario (18); 

6) facilitazioni in appoggio all'emissione di titoli (N.I.F. e R.U.F.); 

7) aperture di credito nonutilizzate (impegni di finanziamento a utilizzo incerto, impegni a 
fornire garanzie o aperture per accettazione) di durata originaria superiore a 1 anno; 

8) putoptions emesseConcernenti titoli e altri strumenti finanziari diversi dalle valute;. 


9) garanzie cofì carattere di sostituti del credito, totalmente garantite da ipoteche su 
immobili residenziali che soddisfano i requisiti di cui alla Sez. II, par. 3.1, del pre- 
sente Capitolo direttamente escutibili dal garante. 


Vanno altresì ricompresi i finanziamenti stipulati ancora da erogare concernenti le 
operazioni.di credito fondiario che: 


— abbiano per oggetto immobili residenziali e siano finalizzate all'acquisto di immo- 
bili residenziali abitati, destinati a essere abitati o dati in locazione dal debitore; 


(18) La controparte cui riferire il fattore di ponderazione è rappresentata, a seconda dei casi, dal soggetto che 
ha emesso lo strumento finanziario oggetto di negoziazione o, in mancanza di un emittente, dal soggetto debitore. 
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— abbiano per oggetto immobili non residenziali (locali per uffici o per il commercio) 
e siano finalizzate all'acquisto di immobili non residenziali utilizzati, destinati a es- 
sere utilizzati o dati in locazione dal debitore. 


1.44 Garanzie rilasciate e impegni con "rischio pieno" 


Sono ricomprese le seguenti categorie di operazioni: 


1) garanzie con carattere di sostituti del credito; 

2) accettazioni; 

3) girate su effetti non a nome di un'altra banca; 

4) lettere di credito stand-by irrevocabili che assumano il carattere di sostituti\del credito; 
5) crediti ceduti con clausola "pro-solvendo" diversi dagli effetti riscontati; 


6) impegni di acquisto a pronti e a termine di titoli e di altri strumenti finanziari di- 
versi dalle valute (19); 


7) depositi e finanziamenti a pronti e a termine da effettuare, 

8) parte non pagata di azioni e titoli sottoscritti; 

9) impegni relativi alla partecipazione al Fondo interbancario di tutela dei depositi; 
10) altri impegni di finanziamento ad utilizzo certo. 


2. CONTRATTI DERIVATI 


Zi Premessa 


Nel calcolo del coefficiente di solvibilitàmion vengono considerati: 
— i contratti derivati su tassi di interesse e di cambio, su titoli di capitale e altri beni 
negoziati su mercati ufficiali; 


— i contratti derivati su tassi di cambio (ad eccezione di quelli connessi all'oro) di du- 
rata originaria non superiore a+14 giorni di calendario. 


2.2 Calcolo degli equivalenti creditizi 


Nel calcolo degli equivalenti creditizi dei contratti su tassi d'interesse e di cambio, 
le banche possono seguire alternativamente il metodo del valore corrente oppure il me- 
todo dell'esposizione originaria. 


Gli equivalenti creditizi sui contratti derivati aventi ad oggetto azioni, merci e me- 
talli preziosi, ad eccezione dell'oro, devono essere calcolati esclusivamente secondo il 
metodo del valore Corrente. 


Una volta prescelto il metodo di calcolo, lo stesso viene applicato alla globalità dei 
contratti. 


A partire dal 31.12.2000, le banche sono tenute a calcolare gli equivalenti creditizi 
di tutti\r contratti derivati esclusivamente mediante il metodo del valore corrente. 


(19) La controparte cui riferire il fattore di ponderazione è rappresentata dal soggetto che ha emesso lo stru- 
mento finanziario oggetto di negoziazione. 
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.2.2.1 Metodo del valore corrente 


Tale metodo permette di calcolare il valore di mercato dei diritti di credito che sor- 
gono dal contratto a favore della banca. Il procedimento di calcolo approssima il costo 
che la banca dovrebbe sostenere per trovare un altro soggetto disposto a subentrare negli 
obblighi contrattuali dell'originaria controparte negoziale, qualora questa sia insolvénte. 


Le banche che abbiano prescelto il metodo del valore corrente non possono adottare 
il metodo alternativo. 


Il calcolo del valore corrente si effettua sommando il costo di sostituzione e l'espo- 
sizione creditizia futura. 


A) Calcolo del costo di sostituzione 


Il costo di sostituzione di ciascun contratto è dato dal suo valoté.intrinseco, se posi- 
tivo. Il valore intrinseco è positivo quando alla banca spetta unaposizione di credito nei 
confronti della propria controparte. 


Per i futures e per le opzioni di tipo americano il valore.intrinseco è dato dal diffe- 
renziale a favore della banca fra tassi (o prezzi) correnti e-tassi (o prezzi) concordati. 


Nei casi in cui l'esecuzione del contratto può avvenire soltanto alla scadenza con- 
cordata fra le parti (come, ad esempio, per gli intérest rate swaps e i forward rate 
agreements, le opzioni di tipo europeo, i cambi a terinine e i cross currency swaps) il 
valore intrinseco è calcolato ricorrendo all'attualizzazione dei flussi di cassa futuri sulla 
base delle condizioni in vigore alla data di riferimento della segnalazione. 


B) Calcolo dell'esposizione creditizia futura 


L'esposizione creditizia futura approssima il cosiddetto time value che, in funzione 
della volatilità dei tassi di interesse, di cambio e degli indici nonché della vita residua 
del contratto, tiene conto della probabilità che in futuro il valore intrinseco del con- 
tratto, se positivo, possa aumentare»0,’ se negativo, possa trasformarsi in una posizione 
creditoria. 


Essa si determina con riferimento a tutti i contratti — con valore intrinseco sia po- 
sitivo sia negativo — moltiplicando il valore nominale di ciascun contratto per le se- 
guenti percentuali applicate in-base alla durata residua delle operazioni. 


Tabella 1 


Contratti Contratti 
su metalli su 
preziosi altre 


Contratti Contratti 


Vita residua da Su lassi 
tassi di di cambio 


Contratti 
su 
azioni 


interesse e or0 eccetto oro merci 


Fino a&lvanno.. 


Oltre anno e 
fino a 5 anni... 


Oltre 5 anni ... 


e > pe 
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Nel caso di operazioni che prevedano la liquidazione di differenziali su più sca- 
denze occorre calcolarne la durata media, ponderando le diverse scadenze in base al ca- 
pitale di riferimento. 


Qualora il valore nominale risulti amplificato (ad es., da effetti di leva) a causa del- 
la struttura dell'operazione, si tiene conto del valore nominale effettivo. 


L'esposizione creditizia futura non viene calcolata per i basis swaps in una solaàva- 
luta, cioè per quei contratti che prevedono lo scambio di due tassi d'interesse diversa- 
mente indicizzati. 


Per i contratti che prevedono la liquidazione dell'esposizione in essere a<date di pa- 
gamento prestabilite per effetto della quale il valore di mercato del contratto.viène azze- 
rato a tali date (tipicamente gli equity index swaps), la vita residua è pari al periodo 
mancante alla successiva data di liquidazione; in ogni caso, per i contratti su tassi di in- 
teresse con vita residua finale superiore a un anno che soddisfino i predetti criteri, il fat- 
tore di maggiorazione è soggetto a una soglia inferiore dello 0,5%. 


Per i contratti su tassi di interesse e tassi di cambio è possibile utilizzare il metodo 
dell'esposizione originaria. Tale metodo si differenzia dal precedente non tanto nelle fi- 
nalità quanto nel procedimento di calcolo. 


L'equivalente creditizio viene calcolato moltiplicando il/capitale di riferimento di 
ciascun contratto per i seguenti fattori di conversione da.determinarsi sulla base della 
durata originaria delle operazioni. 


Tabella 2 


Durata originaria Contrattirelativi — Contratti relativi 
al tassi di interesse ai tassi di cambio e oro 


RA Lar 2% 


casati 5% 


Incremento per ogni anno successivo .. 3% 


Qualora il valore nominale risulti amplificato (ad es., da effetti di leva) a causa del- 
la struttura dell'operazioNe,.si tiene conto del valore nominale effettivo. 


Nel caso di operazioni che prevedano la liquidazione di differenziali su più sca- 
denze occorre calcolarne la durata media, ponderando le diverse scadenze in base al ca- 
pitale di riferimento. 


3. COMPENSAZIONE CONTRATTUALE (CONTRATTI DI NOVAZIONE E 
ALTREACCORDI DI COMPENSAZIONE) 


Il fischio di credito sui contratti derivati può essere ridotto dai seguenti tipi di com- 
pensazione contrattuale: 


a)».contratti bilaterali di novazione tra una banca e la sua controparte, in base ai quali 
le reciproche posizioni creditorie e debitorie sono automaticamente compensate in 
modo tale che con la novazione venga stabilito un unico importo netto e si dia 
quindi origine ad un unico nuovo contratto, giuridicamente vincolante, che si sosti- 
tuisce ai contratti precedenti; 


b) altri accordi bilaterali di compensazione tra una banca e la sua controparte. 


nu i 
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La Banca d'Italia riconosce un effetto di riduzione del rischio alle compensazioni 
contrattuali a condizione che: 


1) la banca abbia stipulato con la controparte un accordo di compensazione contrat- 
tuale che crea un'unica obbligazione, comprensiva di tutte le operazioni incluse, di 
modo che nel caso di inadempimento della controparte per insolvenza, bancarottà; 
liquidazione o per qualsiasi altra circostanza simile, la banca ha il diritto di-rice- 
vere o l'obbligo di versare soltanto l'importo netto dei valori positivi e negativi ai 
prezzi correnti di mercato delle singole operazioni compensate; 


2) la banca abbia messo a disposizione della Banca d'Italia pareri giuridici scritti e, otivati 
che inducano a ritenere che, nel caso di impugnazione in giudizio, le autorità\giudiziarie 
ed amministrative competenti concluderebbero che, nei casi indicati nel punto /), i diritti 
e gli obblighi della banca sono limitati all'importo netto di cui al punto./)xin conformità: 


— del diritto dello Stato nel quale la controparte è costituita e, qualora una delle 
parti sia una succursale estera di un'impresa, del diritto dello Stato in cui la 
succursale è situata; 


— del diritto che disciplina le singole operazioni compensate; 


— del diritto che disciplina qualsiasi contratto o accordosnecessario per applicare 
la compensazione contrattuale. 


3) la banca abbia istituito procedure per garantire che lavalidità legale della sua com- 
pensazione sia periodicamente riesaminata alla luce delle possibili modifiche delle 
normative pertinenti. 


La Banca d'Italia, dopo essersi consultata, se/necèssario, con le altre autorità com- 
petenti in materia, accerta che la compensazione contrattuale sia giuridicamente valida 
in base al diritto di ciascuna delle giurisdizioni competenti. Se una qualsiasi delle auto- 
rità competenti non è persuasa a tal riguardo, ‘all'accordo di compensazione contrattuale 
non sarà riconosciuto un effetto di riduzione del rischio per alcuna delle controparti. 


Ai contratti contenenti una disposizione che consente a una controparte non ina- 
dempiente di effettuare soltanto pagamenti limitati, ovvero di non effettuare alcun pa- 
gamento a favore dell'inadempiente, anche se quest'ultimo risultasse un creditore netto 
(clausola di deroga), non può essere riconosciuto alcun effetto di riduzione del rischio. 


Nel caso di contratti di novazione, si può procedere alla ponderazione dei singoli 
importi netti stabiliti dal contratto anziché degli importi lordi. Pertanto, in applicazione 
del metodo del valore corrente, il costo di sostituzione e l'esposizione creditizia futura 
possono essere ottenuti tenendo conto del contratto di novazione. In applicazione del 
metodo dell'esposizione originaria, il capitale di riferimento può essere calcolato te- 
nendo conto del contratto.di novazione. 


Nel caso di altri accordi di compensazione, in applicazione del metodo del valore 
corrente, il costo di sostituzione dei contratti inclusi in un accordo di compensazione 
può essere ottenuto\tenendo conto del costo di sostituzione della posizione netta deri- 
vante dall'accordo. Per il calcolo dell'esposizione creditizia futura i singoli importi netti 
possono essere presi in considerazione unicamente per i contratti su cambi a termine e 
per gli altri contratti simili nei quali vi è corrispondenza fra il capitale di riferimento e i 
flussi monetari, nei casi in cui le somme da ricevere o da versare diventano esigibili alla 
stessa scadenza e sono espresse nella medesima valuta. 


Invapplicazione del metodo dell'esposizione originaria, per i contratti pefettamente con- 
gruenti il capitale di riferimento può essere calcolato tenendo conto dell'accordo di compen- 
sazione. I contratti perfettamente congruenti inclusi nell'accordo di compensazione pos- 
sono essere considerati come un unico contratto con un capitale di riferimento equiva- 
lente agli importi netti. In entrambi i casi i capitali di riferimento vanno moltiplicati per le 
percentuali indicate nella Tabella 2 del presente Allegato. Per gli altri contratti inclusi in un 
accordo di compensazione, l'equivalente creditizio viene calcolato moltiplicando il capitale di 
riferimento di ciascun contratto per i fattori di conversione, indicati nella Tabella 3 del pre- 
sente Allegato, da determinarsi sulla base della durata originaria delle operazioni. 
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Tabella 3 


Durata originaria Contratti relativi Contratti relativi 
ai tassi di interesse ai tassi di cambio e oro 


1,50 % 


3,75 % 


Incremento per ogni anno successivo ... 2,25% 


In ogni caso, per le banche che applicano il metodo del valore corrente, l'esposizio- 
ne creditizia a fronte delle transazioni a termine compensate bilateralmente è calcolata 
come somma dei seguenti valori: 


I) costo netto di sostituzione ai prezzi di mercato dei contratti con valore positivo; 
2) maggiorazione commisurata all'ammontare nominale di capitale sottostante. 

La maggiorazione per le transazioni compensate (Myéuo) è uguale alla media ponde- 
rata della maggiorazione lorda (Miordo) (20) e della stessa maggiorazione lorda corretta 


per il rapporto fra costo netto corrente di sostituzione e\costo lordo corrente di sostitu- 
zione (RNL). Tale maggiorazione, espressa in termini/di formula, è data da: 


Mauetto A 0,4 * Miordo È 0,6 K RNL Ùi Miordo 


dove, per il totale delle transazioni soggette ad accordi di compensazione giuridi- 
camente efficaci, 


n Costo netto di sostituzione 
Costo lordo di sostituzione 


La scala delle maggiorazioni.lorde da applicare in questa formula è uguale a quella 
prevista nel par. 2.2.1 del presente Allegato. 


Per il calcolo dell'esposizione creditizia futura in base alla formula predetta, i con- 
tratti perfettamente congruenti inclusi nell'accordo di compensazione possono essere 
considerati come un unico contratto con un capitale di riferimento equivalente agli im- 
porti netti. 


(20) Muiordo è pari alla somma delle singole maggiorazioni (calcolate moltiplicando gli importi nominali di 
capitale per i corrispettivi fattori di maggiorazione indicati nel par. 1.2 del presente allegato) di tutte le transazioni 
soggette di accordi di compensazione giuridicamente efficaci stipulati con un controparte. 
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TITOLO IV - Capitolo 3 


REQUISITI PATRIMONIALI SUI RISCHI DI MERCATO 


PARTE PRIMA 


METODOLOGIA STANDARDIZZATA 


SEZIONE I 


DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE 


1. Premessa 


Lo sviluppo dell'operatività delle banche, sul/mercati finanziari e l'amplia- 
mento dell'intermediazione in valori mobiliari‘e\in valute può determinare un au- 
mento dei rischi connessi a variazioni dei ‘prezzi di mercato (tassi di interesse, 
tassi di cambio e corsi azionari). 


Ai fini di un controllo dell'esposizione al rischio di tasso di interesse, nel 
Cap. 8 del presente Titolo è previsto uri sistema di "monitoraggio", basato su una 
rilevazione che fornisce indici sintetici di misurazione dell'esposizione delle sin- 
gole banche a tale profilo di rischio. 


In relazione alle attività di\intermediazione mobiliare svolte, le banche sono 
tenute all'osservanza di requisiti patrimoniali, volti a fronteggiare il rischio di 
oscillazioni dei prezzi di Mercato dei valori mobiliari componenti il "portafoglio di 
negoziazione", nonché, ilrischio di cambio con riferimento all'intero bilancio ban- 
carlo. 


Con le presenti disposizioni, coerentemente con gli indirizzi di vigilanza 
espressi in sede-internazionale, viene previsto l'obbligo di rispettare requisiti pa- 
trimoniali per i\rischi di mercato per le banche e i gruppi bancari con riferimento 
all'intero "portafoglio titoli non immobilizzato" (titoli detenuti a fini di negozia- 
zione e/o,posseduti per esigenze di tesoreria). Con riferimento al medesimo porta- 
foglio viene, inoltre, previsto un ulteriore requisito patrimoniale, a copertura del- 
l'eventuale rischio di concentrazione. Con riferimento all'intero portafoglio, viene 
previsto un requisito patrimoniale a fronte del rischio di cambio. Il requisito con- 
solidato è costruito come somma dei requisiti individuali delle singole banche e 
imprese di investimento appartenenti al gruppo bancario. 


La metodologia utilizzata per la definizione dei requisiti patrimoniali si 
fonda sul c.d. "approccio a blocchi" (building-block approach), secondo il quale 
si identificano requisiti di capitale separati per i diversi tipi di rischio. 
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In particolare, le disposizioni di vigilanza del presente capitolo prevedono 
l'osservanza di distinti requisiti patrimoniali volti a fronteggiare le seguenti cate- 
gorie di rischio: 

— rischio di posizione su titoli di debito e titoli di capitale; 
— rischio di regolamento; 

— rischio di controparte; 

— rischio di concentrazione; 

— rischio di posizione su merci; 

— rischio di cambio. 


La valutazione dell'esposizione ai rischi di mercato derivafitedall'operatività 
in opzioni riveste un'importanza particolare, in considerazioreédel peculiare pro- 
filo di rischio che presentano tali strumenti. La disciplina“prevede metodologie 
differenti, caratterizzate da tecniche con gradi di complessità)crescente, a seconda 
della tipologia di operatività in opzioni del singolo intermediario. 


Il rispetto dei requisiti patrimoniali previsti nelle\presenti Istruzioni assorbe 
la copertura patrimoniale richiesta per gli intermediari bancari, autorizzati ai 
sensi dell'art. 19, comma 4, del T.U.F., dalle disposizioni del Regolamento appli- 
cativo della Banca d'Italia. 


I requisiti patrimoniali previsti dalla presente disciplina costituiscono una 
prescrizione prudenziale avente carattere minimale, data l'impossibilità di preve- 
dere appieno le variazioni dei corsi dei titoli e delle valute e, in generale, l'evolu- 
zione dei mercati. 


Il rispetto di tali requisiti non è quindi sufficiente: è necessario che all'osser- 
vanza delle regole prudenziali sivaffianchino procedure e sistemi di controllo che 
assicurino una gestione sana e prudente dei rischi di mercato. 


2. Fontinormative 


La materia è regolata dai seguenti articoli del T.U.: 


— art. 53, commail, lettere b) e d), il quale dispone che la Banca d'Italia, in con- 
formità delle.deliberazioni del CICR, emana disposizioni di carattere generale 
aventi ad-oggetto il contenimento del rischio nelle sue diverse configurazioni 
nonché. l'organizzazione amministrativa e contabile e i controlli interni; 


— art.(93, comma 3, che attribuisce alla Banca d'Italia il potere di adottare, ove 
laxsituazione lo richieda, provvedimenti specifici nei confronti di singole ban- 
che per le materie indicate nel comma 1; 


= art. 65, che individua i soggetti inclusi nell'ambito della vigilanza consolidata: 


— art. 67, comma ], lett. a) e b), che, al fine di realizzare la vigilanza consoli- 
data, attribuisce alla Banca d'Italia, in conformità delle deliberazioni del 
CICR, la facoltà di impartire alla capogruppo, con provvedimenti di carattere 
generale o particolare, disposizioni, concernenti il gruppo bancario comples- 
sivamente considerato o suoi componenti, aventi ad oggetto l'adeguatezza pa- 
trimoniale e il contenimento del rischio nelle sue diverse configurazioni; 
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e inoltre: 


— dall''Emendamento dell'Accordo di Basilea sui requisiti patrimoniali per in- 
corporarvi i rischi di mercato" del gennaio 1996, aggiornato ad aprile 1998; 


— dalla direttiva 93/6/CEE del 15 marzo 1993 relativa all'adeguatezza patrimo> 
niale delle imprese di investimento e degli enti creditizi come modificata/dalla 
direttiva 98/31/CE del 22 giugno 1998; 


— dal decreto n. 436659 emanato dal Ministro del tesoro il 28 dicembre1992, 
che disciplina, tra l'altro, i controlli esercitabili dalla Banca d'Italia\sulle suc- 
cursali di banche comunitarie insediate in Italia; 


— dal decreto n. 242630 emanato dal Ministro del tesoro il 22(giugno 1993 in 
attuazione della deliberazione del CICR, il quale stabilisce che la Banca d'Ita- 
lia, anche in conformità con quanto concordato in sede initérnazionale, predi- 
spone regole che gli enti creditizi nazionali devono rispettare per contenere i 
rischi connessi con le oscillazioni dei corsi dei titoli, dèi.tàssi di interesse e dei 
tassi di cambio. 


La disciplina tiene inoltre conto delle disposizioni ‘emanate dalla Banca d'Italia ai 
sensi dell'art. 6, comma ], lett. a), del T.U.F. 


3. Definizioni 


Ai fini della presente disciplina si definiscono: 


— "attività e passività in valuta", tutte le attività e le passività (in bilancio e 
"fuori bilancio") relative a ciascuna valuta, ivi incluse le operazioni in lire o in 
euro indicizzate all'andamento. dèi tassi di cambio di valute estere non apparte- 
nenti all'Unione Monetaria Europea. Sono assimilate ai rapporti in valuta anche le 
operazioni su oro; 

— "capitale nozionale" di un'operazione "fuori bilancio", l'ammontare nominale 
della stessa contrattualmente definito; 


— "cliente", il singolo soggetto ovvero il gruppo di clienti connessi come definiti 
nel Cap. 5 del presente Titolo; 


— "delta equivalent value", il prodotto tra il valore corrente dell'attività finan- 
ziaria sottostante (o, in mancanza, il capitale nozionale) e il fattore delta; 

— "durata finanziaria (duration) ", l'indicatore della reattività del prezzo di uno 
strumento»debitorio a modeste variazioni parallele della curva dei tassi di inte- 
ressé, misurata come scadenza media di tutti i flussi monetari generati da uno 
strumento, in conto capitale ed interessi, ponderata per il valore attuale di tali 
flussi; 


-—£ "fattore delta", il rapporto fra la variazione attesa del prezzo di un contratto a 
premio e la variazione unitaria di prezzo dell'attività finanziaria sottostante. 


Il fattore delta approssima la probabilità di esercizio del contratto e viene de- 
terminato in base alla formula della derivata prima del valore corrente del- 
l'opzione rispetto a quello dello strumento sottostante; 


— "fattore gamma" il tasso di variazione del fattore delta; 


__ 59 


2-3-2000 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 51 


— "fattore vega", la sensibilità del valore di un'opzione al variare della volatilità 
implicita di prezzo; 
— "mercati ufficiali”, i mercati regolamentati di cui agli artt. 61 e seguenti del 


T.U.F. e relative disposizioni di attuazione nonché gli altri mercati che presen: 
tano le seguenti caratteristiche: 


a) funzionano regolarmente; 


db) sono disciplinati da regole, emesse o approvate dalle autorità del paese 
d'origine del mercato, che definiscono le condizioni operative, iaccesso 
nonché quelle che un contratto deve soddisfare per essere efficacemente 
trattato; 


c) hanno un meccanismo di compensazione il quale richiède che i contratti 
derivati siano soggetti alla costituzione di margini giérnalieri che fomi- 
scono una protezione adeguata; 


— "operazioni fuori bilancio", i contratti derivati e: 


a) i contratti di compravendita non ancora regolati.(a pronti o a termine) di 
titoli, valute e merci; 


b) gli impegni irrevocabili all'acquisto derivanti dalla partecipazione a con- 
sorzi di garanzia per il collocamento di'/titoli; 


— "patrimonio di vigilanza", l'aggregato définito al Cap. 1 del presente Titolo; 


— "portafoglio immobilizzato", portafoglio»costituito dai valori mobiliari dete- 
nuti per finalità di stabile investimento; 


— "portafoglio non immobilizzato”, portafoglio costituito dagli strumenti finan- 
ziari detenuti per esigenze di tesoreria e per negoziazione (1). 


Nel portafoglio non immobilizzato sono anche compresi: 


— i contratti derivati e le4@ltre operazioni fuori bilancio su titoli di debito e di 
capitale, su valute e$su merci stipulati a fini di negoziazione e quelli as- 
sunti a copertura di\rischi relativi a valori mobiliari del portafoglio non 
immobilizzato (2); 


— le operazioni attive e passive di riporto e di pronti contro termine al ricor- 
rere delle condizioni previste per il loro computo nelle attività di rischio 
(3); 

— le assunzioni e le concessioni di titoli in prestito, limitatamente a quelle i 


cui valofi in garanzia e i cui titoli prestati appartengono al portafoglio non 
immobilizzato; 


— "posizione compensata”, il minore dei due importi relativi ad una posizione 
debitoria lorda e ad una posizione creditoria lorda; 


(1) Cfr. capitolo 1, parr. 5.14 e 5.15 del fascicolo "I bilanci delle banche: schemi e regole di compilazione" 
della»Banca d'Italia. 

(2) Le operazioni "fuori bilancio" di copertura sono quelle effettuate dalla banca al fine di proteggere dal ri- 
schio di avverse variazioni dei tassi di interesse, dei tassi di cambio o dei prezzi di mercato il valore di singole atti- 
vità o passività in bilancio o "fuori bilancio" o di insiemi di attività o di passività in bilancio o "fuori bilancio". 

Un'operazione "fuori bilancio" è considerata di copertura quando: 
a) vi sia l'intento della banca di porre in essere tale copertura; 
b) sia elevata la correlazione tra le caratteristiche tecnico-finanziarie (scadenza, tasso di interesse, ecc.) delle atti- 
Vità/passività coperte e quelle del contratto di copertura; 
c) le condizioni previste ai precedenti punti a) e b) risultino documentate da evidenze interne della banca. 

(3) Cfr. "Istruzioni per la compilazione delle segnalazioni sul patrimonio di vigilanza e sui coefficienti pa- 

trimoniali", sezione 3.1, paragrafo 1.3.3. 
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— "posizione corta (0 debitoria) lorda", gli "scoperti tecnici", i titoli da conse- 
gnare per operazioni da regolare (a pronti o a termine) e le altre operazioni 
"fuori bilancio" che comportano l'obbligo o il diritto di vendere titoli, indici o 
tassi di interesse prefissati; 


— "posizione corta (0 debitoria) lorda in valuta", le passività in valuta, le valuté"da 
consegnare per operazioni da regolare (a pronti o a termine) e le altre operazioni 
"fuori bilancio" che comportino l'obbligo o il diritto di vendere attività in valuta; 

— "posizione generale lorda" sui titoli di capitale, la somma in valore assoluto 
delle posizioni nette lunghe o corte relative ai titoli di capitale in portafoglio; 


— "posizione generale netta" sui titoli di capitale, la differenza tra la somma 
delle posizioni nette lunghe e la somma delle posizioni nette ‘corte sui singoli 
titoli di capitale in portafoglio; 

— "posizione lunga (o creditoria) lorda", 1 titoli in portafoglio, i titoli da rice- 
vere per operazioni da regolare (a pronti o a termine) e le altre operazioni 
"fuori bilancio" che comportano l'obbligo o il diritto di acquistare titoli, va- 
lute, merci, indici, tassi di interesse o di cambio prefissati; 


— "posizione lunga (0 creditoria) lorda in valuta",Ag attività in valuta, le valute da 
ricevere per operazioni da regolare (a pronti o a termine) e le altre operazioni 
"fuori bilancio" che comportino l'obbligo o il diritto di acquistare attività in valuta; 

— "posizione netta in valuta", la differenza/trala posizione lunga lorda e la po- 
sizione corta lorda in ciascuna valuta; 


— "posizione netta lunga o corta" su un titolo, la posizione che risulta dalla dif- 
ferenza tra le posizioni creditorie lotde e quelle debitorie lorde, in bilancio e 
fuori bilancio, relative alla medesima emissione per i titoli di debito. A tal fine 
non si prendono in considerazioné i futures e le altre operazioni "fuori bilan- 
cio" che prevedano alla scadenza del contratto la possibilità di consegnare ti- 
toli di emissioni diverse nonché i contratti derivati sui tassi di interesse e su 
indici. Per i titoli di capitale la compensazione va effettuata con riferimento 
alla medesima tipologia di titoli azionari emessi dal medesimo soggetto; per i 
contratti derivati su indici azionari, la compensazione è ammessa purché si ri- 
feriscano al medesimo)indice ed abbiano uguale scadenza; 


— "posizione residua", l'importo, residuo della compensazione, che risulta come 
differenza fra una posizione lunga e una posizione corta; 


— "prestiti subordinati di 3° livello", i prestiti subordinati che soddisfano le se- 
guenti condizioni: 
— siano Stati interamente versati; 
— non Tentrino nel calcolo del patrimonio supplementare (4); 


—abbiano durata originaria pari o superiore a due anni; qualora la scadenza 
sia indeterminata, sia previsto un preavviso per il rimborso di almeno 2 
anni; 

— rispondano alle condizioni previste per le analoghe passività computabili 
nel patrimonio supplementare ad eccezione, ovviamente, di quella concer- 
nente la durata del prestito (4); 


(4) Cfr. Cap. 1, Sez. II, del presente Titolo. 
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— siano soggetti alla "clausola di- immobilizzo" (c.d. "clausola di lock-in"), 
secondo la quale il capitale e gli interessi non possono essere rimborsati se 
il rimborso riduce l'ammontare complessivo dei fondi patrimoniali della 
banca a un livello inferiore al 100% del complesso dei requisiti patrimo- 
niali. 


4. Destinatari della disciplina 


A livello individuale, le presenti disposizioni si applicano alle banche auto- 
rizzate in Italia con esclusione delle succursali in Italia di banche extracomunita- 
rie aventi sede in paesi del Gruppo dei Dieci (5). 


La Banca d'Italia può escludere dai destinatari della disciplina le succursali 
in Italia di banche extracomunitarie non appartenenti al Gruppò.dei Dieci quando 
le attività di tali enti sono sottoposte nei paesi di origine a*strumenti di vigilanza 
equivalenti a quelli che vengono applicati alle banche italiane (6). 


A livello consolidato, le presenti disposizioni si applicano: 


— alle capogruppo di gruppi bancari; 
— alle singole banche italiane, non appartenenti/a) gruppi bancari, che abbiano 


partecipazioni di controllo congiunto in società bancarie, finanziarie e stru- 
mentali. 


S. Banchenonassoggettate alla disciplina 


Non sono tenuti al rispetto dei requisiti previsti dalla presente disciplina, con 
riferimento al portafoglio titoli non immobilizzato, le banche per le quali, di 
norma, il portafoglio non immobilizzato risulti inferiore al 5 per cento del totale 
dell'attivo e comunque non superi 15 milioni di euro. 


Ogni qualvolta il portafoglio non immobilizzato risulti superiore al 6 per 
cento del totale dell'attivo.della banca oppure abbia superato i 20 milioni di euro, 
le banche sono tenute comunque al rispetto dei requisiti fino alla data cui si riferi- 
sce la segnalazione successiva. 


6. Responsabili dei procedimenti amministrativi 


Si indicano di seguito i responsabili dei procedimenti amministrativi di cui 
alla Parte prima del presente Capitolo: 


— autòrizzazione all'emissione di prestiti subordinati di terzo livello (Sez. IL): 
Titolare della Filiale della Banca d'Italia competente per territorio e Capo del 
Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi; 


——qutorizzazione all'utilizzo del metodo basato sulla durata finanziaria ai fini 
della valutazione del rischio generico su titoli di debito (Sez. III, par 2.1): 
Titolare della Filiale della Banca d'Italia competente per territorio e Capo del 
Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi; 


(5) Nel calcolo del patrimonio le banche italiane tengono conto anche degli elementi patrimoniali riguar- 
danti le proprie succursali estere. 
(6) Cfr. Tit. VII, Cap. 3, Sez. VII, delle presenti Istruzioni. 
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PARTE PRIMA 


SEZIONE Il 


REQUISITO PATRIMONIALE SUI RISCHI DI MERCATO 


Il requisito patrimoniale a fronte dei rischi di mercato, che4le ‘banche e i 
gruppi bancari sono tenuti a rispettare in via continuativa, risulta (dalla somma dei 
seguenti requisiti: | 


a) con riferimento al portafoglio titoli non immobilizzato: 


— rischio di posizione (Parte prima - Sézione III) 
— rischio di regolamento (Parte prima -Sezione IV) 
— rischio di controparte (Parte prima- Sezione V) 

— rischio di concentrazione (Parte prima - Sezione VI) 


b) con riferimento all'intero bilancio: 


— rischio di cambio (Parte prima - Sezione VII) 
— rischio di posizione su merci (Parte prima - Sezione VIII) 


Nel calcolo dei requisiti patrimoniali‘occorre tenere conto del trattamento delle 
opzioni (cfr. Parte prima, Sez. IX, del presente Capitolo). Nel caso in cui una banca 
adotti l’’approccio semplificato” le opzioni vanno escluse dal calcolo del rischio di 
posizione (generico e specifico) del\portafoglio non immobilizzato, del rischio di cam- 
bio e del rischio di posizione su‘mérci: il requisito patrimoniale per l’operatività in op- 
zioni, calcolato in base a tale metodo, si aggiunge a quelli indicati sopra. 


Nel caso in cui la barica.adotti l’’approccio di scenario”, le opzioni vanno escluse 
dal calcolo del rischio generico del portafoglio non immobilizzato, del rischio di cam- 
bio e del rischio di posizione su merci: il requisito patrimoniale per l’operatività in op- 
zioni, calcolato in bas&a tale metodo, si aggiunge a quelli indicati sopra. 


Nel caso in-cui.la banca adotti il “metodo delta-plus”, le opzioni vanno incluse in 
base al “delta-equivalent value” all’interno del calcolo di ognuno dei requisiti patri- 
moniali di cui»sopra. I requisiti patrimoniali per tenere conto dei rischi “gamma” e 
“Vega” si calcolano a parte (cfr. Parte prima, Sez. IX, par. 3 del presente Capitolo). 


I prestiti subordinati di 3° livello sono dedotti dai requisiti patrimoniali sui 
rischi di mercato per un ammontare non superiore al 250 per cento del patrimonio 
"libero". 


Il patrimonio "libero" è convenzionalmente determinato deducendo dal pa- 
trimonio di base i seguenti importi (7): 


— il S0 per cento della somma degli "elementi da dedurre" e del requisito patri- 
moniale del coefficiente di solvibilità; 


(7) Cfr. Cap. 1, Sez. II, del presente Titolo. 
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— l'eventuale eccedenza del 50 per cento degli "elementi da dedurre" e del requi- 
sito patrimoniale del coefficiente di solvibilità rispetto al patrimonio supple- 
mentare ammesso. 


Costituisce condizione necessaria per l'emissione dei prestiti subordinati*di 
3° livello il preventivo rilascio dell'autorizzazione della Banca d'Italia. A tal fine 
trovano applicazione le disposizioni previste al Cap. 1, Sez. II, del presente Titolo 
in materia di procedure per la richiesta di autorizzazione alla computabilità nel 
patrimonio di vigilanza dei prestiti subordinati. 
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PARTE PRIMA 


SEZIONE II 
REQUISITI INDIVIDUALI 


RISCHIO DI POSIZIONE 
SUL PORTAFOGLIO NON IMMOBILIZZATO 


1. Premessa 


Il rischio di posizione esprime il rischio che deriva dall'oscillazione del 
prezzo dei valori mobiliari per fattori attinenti all'andamento dei mercati e alla si- 
tuazione della società emittente. 


Il rischio di posizione è calcolato con riferimento al portafoglio non immobi- 
lizzato della banca e comprende due distinti elementi: 


a) il rischio generico, che si riferisce al rischio di perdite causate da un andamento 
sfavorevole dei prezzi della generalità degli.strumenti finanziari negoziati. 


Per i titoli di debito questo rischio dipende da una avversa variazione del li- 
vello dei tassi di interesse; per i titoli di capitale da uno sfavorevole movi- 
mento generale del mercato; 


b) il rischio specifico, che consiste nel rischio di perdite causate da una sfavore- 
vole variazione del prezzo.degli strumenti finanziari negoziati dovuta a fattori 
connessi con la situazione dell'emittente. 


Il rischio di posizione ei correlati requisiti patrimoniali sono determinati di- 
stintamente per: 
— jititoli di debito (Cfr. par. 2 della presente Sezione); 
— ititoli di capitale (cfr. par. 3 della presente Sezione); 


— icertificatidi\partecipazione a organismi di investimento collettivo del rispar- 
mio (0.1.c.r.)(cfr. parr. 4 e 5 della presente Sezione). 


2. Rischio di posizione dei titoli di debito 


Ai fini del calcolo del rischio di posizione dei titoli di debito vanno conside- 
rate le posizioni del portafoglio non immobilizzato relative: 


==. al titoli di debito rappresentati da attività "in bilancio" e da contratti derivati 
sul titoli di debito; 

— al contratti derivati su tassi di interesse; 

— alle azioni privilegiate non convertibili a dividendo fisso; 

— agli altri strumenti il cui valore presenta un andamento analogo ai titoli di debito; 
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— alle posizioni (lunghe e corte) relative alla data di regolamento delle opera- 
zioni fuori bilancio del portafoglio immobilizzato. 


Le obbligazioni convertibili in azioni vanno ricomprese fra i titoli di debito. 
Sono escluse dal calcolo le assunzioni e le concessioni di titoli in prestito” 


Le banche che decidono di far transitare in conto economico gli effetti reddi- 
tuali dei contratti interni (8) devono includere nel calcolo del rischio di posizione i 
contratti interni rientranti nel portafoglio non immoblizzato. 


2.1 Rischio generico su titoli di debito 


Le banche possono utilizzare al fine del calcolo del rischio generico su titoli 
di debito due metodi alternativi. Il primo è basato sulla scadenza degli strumenti 
di debito, il secondo sulla durata finanziaria (duration). 


L'adozione del metodo basato sulla durata finanziaria è subordinata ad una 
autorizzazione della Banca d'Italia. L'autorizzazione si intende concessa qualora 
la Banca d'Italia non sollevi obiezioni nei 30 giorni successivi la ricezione della 
richiesta. In questo caso non è più possibile totnafe a utilizzare il metodo basato 
sulla scadenza, salvo casi eccezionali. 


2.1.1 Metodo basato sulla scadenza 


Il requisito patrimoniale per il rischio generico sui titoli di debito è determi- 
nato sulla base di un sistema di\misurazione del rischio di tasso d'interesse che 
prevede, come meglio specificato nell'All. A, par. 1, del presente Capitolo, il cal- 
colo della posizione netta rélativa a ciascuna emissione e la successiva distribu- 
zione, distintamente per ciascuna valuta, in fasce temporali di vita residua. Esso è 
dato dalla somma dei valori delle posizioni residue e delle posizioni compensate, 
queste ultime ponderate-secondo le modalità previste nel citato AII. A, par. 1, del 
presente Capitolo (9). 


Alle banche ‘appartenenti a gruppi bancari si applicano le ponderazioni in 
"misura ridotta® (cfr. all. A, par. 1, del presente Capitolo). Resta fermo l'obbligo 
per il gruppo bancario nel suo insieme di rispettare il requisito di adeguatezza pa- 
trimoniale complessivo. Si rammenta che alle banche non appartenenti a gruppi 
bancari si applicano le ponderazioni in "misura piena". 


(8) I contratti interni possono intercorrere sia tra differenti unità operanti in Italia (ad esempio, tra il gestore 
del portafoglio immobilizzato e quello del portafoglio non immobilizzato) sia tra la casa madre e le proprie filiali 
estere e tra queste ultime. 

(9) Il calcolo del requisito patrimoniale, a fronte delle posizioni compensate, è volto a tenere conto del- 
l'eventualità sia che posizioni di segno contrario appartenenti al medesimo scaglione temporale possano non avere 
identica vita residua, sia del rischio che i rendimenti di strumenti finanziari differenti, seppur di identica scadenza, 
possano registrare variazioni non coincidenti del valore di mercato (c.d. "rischio di base"). Un problema analogo è 
presente per la compensazione fra fasce temporali differenti, che non permette di tenere conto della non perfetta 
correlazione esistente fra i tassi di interesse relativi alle diverse scadenze temporali. 


_— 66 — 


2-3-2000 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 51 
2.1.2 Metodo basato sulla durata finanziaria 


Il procedimento da seguire per l'utilizzo del metodo basato sulla durata fiè 
nanziaria (duration) è descritto nell'AIl. A, par. 2, del presente Capitolo. 


2.1.3 Trattamento delle operazioni fuori bilancio 


Le operazioni "fuori bilancio" sono rilevate, per vita residua, come combina- 
zione di una attività e di una passività a pronti di uguale importo (10); 


Esemplificando: 


1) le operazioni "fuori bilancio" in cui vengano scambiati flussi di interesse a 
tasso fisso con flussi di interesse a tasso indicizzato (come, ad esempio, gli 
interest rate swaps) corrispondono alla combinazione di un'attività (o passi- 
Vità) a tasso fisso e di una passività (o attività) a\tasso indicizzato; conse- 
guentemente occorre rilevare una posizione lunga\(o corta) corrispondente al- 
l'attività (o passività) a tasso fisso nella fascia ‘temporale relativa alla durata 
del contratto (11) e una posizione corta (o lunga) corrispondente alla passività 
(o attività) a tasso indicizzato nella fascia temporale relativa al momento an- 
tecedente il prossimo periodo di determinazione degli interessi; 


2) per le altre operazioni "fuori bilancio" (ad esempio, compravendite a termine, 
futures, forward rate agreements,(opzioni con scambio di capitale) occorre 
rilevare una posizione lunga (o corta) in corrispondenza della fascia temporale 
relativa alla data di regolamento e'una posizione corta (0 lunga) in corrispon- 
denza della fascia temporale relativa alla durata residua del contratto (12). 


Possono essere compensate le posizioni di segno contrario relative a contratti 
derivati dello stesso tipo (13)\quando risultino soddisfatte le seguenti condizioni: 


a) le posizioni siano di pari valore nominale unitario e siano denominate nella 
stessa valuta; 


b) iltasso di riferimento per le posizioni a tasso indicizzato sia identico o il tasso 
di interesse nominale per le posizioni a tasso fisso non differisca per più dello 
0,15 per cento,sù base annua; 


c) le successive date di revisione del tasso di interesse per le posizioni a tasso in- 
dicizzato-o,i termini finali della vita residua del capitale per le posizioni a 
tasso fisso: /) cadano nello stesso giorno se inferiore a un mese; 2) differi- 
scarl per non più di sette giorni se compreso tra un mese e un anno; 3) diffe- 
riscano per non più di trenta giorni se superiore a un anno. 


(10) Per una descrizione dettagliata delle modalità di rilevazione delle "operazioni fuori bilancio" che en- 
trano nel calcolo del requisito patrimoniale per il rischio generico su titoli di debito, cfr. fascicolo "Istruzioni per la 
compilazione delle segnalazioni sul patrimonio di vigilanza e sui coefficienti prudenziali", sezione VII, sottose- 
zione 3.2.3. 

(11) Scadenza dell'intero periodo di riferimento del contratto. 

(12) Durata residua dello strumento finanziario sottostante per le compravendite a termine; tempo mancante 
alla data di regolamento più tempo di durata dello strumento finanziario sottostante o del periodo di riferimento del 
contratto per i forward rate agreements e per i contratti derivati con titolo sottostante fittizio (ad esempio, i 
futures negoziati sul MIF). 

(13) Ivi comprese le altre operazioni "fuori bilancio" aventi ad oggetto i contratti di compravendita non an- 
cora regolati e gli impegni irrevocabili all'acquisto (cfr. Parte prima, Sez. I, par. 3, del presente Capitolo). 
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2.2 Rischio specifico su titoli di debito 


Il requisito patrimoniale per il rischio specifico sui titoli di debito è pari allà 
somma in valore assoluto delle posizioni nette lunghe e corte nei diversi titoli 
ponderate secondo i coefficienti di seguito indicati, che tengono conto della natura 
del soggetto emittente o del garante. 


TITOLI QUALIFICATI 


TITOLI 


DELLA (vita residua del valore capitale del titolo) ALTRI 
AMMINISTRAZIONE TITOLI 
CENTRALE 


oltre 6 mesi e fino a 24 mesi 


Si precisa che: 


1) sono "titoli della Amministrazione Centrale! ‘valori emessi o garantiti da go- 
verni e banche centrali di paesi della zona A/e dall'Unione Europea; sono ri- 
compresi anche 1 titoli emessi o garantiti da paesi della zona B purché i titoli 
siano denominati nella comune valuta nazionale del debitore o del garante e 
finanziati nella medesima valuta. 


2) sono "titoli qualificati": 


a) i titoli emessi che, ai sensi della disciplina sul coefficiente di solvibilità 
(14), rappresentino attivitàdi rischio soggette a un fattore di ponderazione 
del 20 per cento; 


b) ititoli che soddisfino.entrambe le seguenti condizioni: 


1. siano di emittenti dell'Unione Europea quotati nei mercati dei paesi di 
origine ovvero emessi da soggetti residenti in un paese della zona A e 
quotati iù un mercato regolamentato del paese d'origine; 


2. siano giudicati di qualità adeguata dalla banca subordinatamente alle 
seguenti condizioni: 


— péèri titoli quotati in Italia, l'emittente non abbia chiuso il bilancio 
di esercizio in perdita negli ultimi 12 mesi (requisito di adegua- 
tezza economica) e il titolo non sia stato sospeso dalle quotazioni 
negli ultimi 3 mesi per eccesso di ribasso o di rialzo (requisito di 
liquidità); 

— per i titoli quotati all'estero, se questi rispondano ai requisiti di 
adeguatezza economica e di liquidità previsti dalle autorità di vigi- 
lanza del paese in cui il titolo è quotato. In mancanza di questi ul- 
timi, si fa riferimento ai criteri del paese di residenza dell'emittente 
o, in mancanza anche di questi, a criteri analoghi a quelli fissati 
per 1 titoli quotati in Italia. 


(14) Cfr. Cap. 2 del presente Titolo. 
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c) ititoli che siano classificati di qualità adeguata (investment grade) da al- 
meno due agenzie di rating riconosciute (cfr. All. B del presente Capitolo) 
oppure da almeno una società di rating riconosciuta a condizione che nes 
sun altra società di rating riconosciuta abbia attribuito una valutazione 
inferiore; 


3). sono "altri titoli" i titoli diversi da quelli indicati ai precedenti punti /) e 2): 


Le posizioni relative a contratti derivati su tassi di interesse vanno conven- 
zionalmente assoggettate a un fattore di ponderazione pari allo 0%. 


3. Rischio di posizione su titoli di capitale 


dl Calcolo del requisito patrimoniale 


Il requisito patrimoniale per il rischio di posizione sù titoli di capitale risulta 
dalla somma dei requisiti di seguito specificati: | 


a) per rischio generico su titoli di capitale: 8 per. cento della posizione generale 
netta; 


5) per rischio specifico su titoli di capitale: 8/per cento della posizione generale 
lorda. 


Ai "titoli qualificati" (15) si applica ùn-fequisito ridotto corrispondente al 4 per 
cento. In tal caso, le posizioni relative a un medesimo emittente non devono 
rappresentare più del 5 per cento/del portafoglio non immobilizzato relativo a 
titoli di capitale. Sono ammesse)posizioni superiori al 5 per cento e fino a un 
massimo del 10 per cento<purché il complesso di tali posizioni non superi il 
50 per cento del portafoglio non immobilizzato relativo a titoli di capitale. 


Ai fini del calcolo del rischio di posizione sui titoli di capitale, sono prese in 
considerazione tutte le‘posizioni del portafoglio non immobilizzato relative ‘ad 
azioni (ordinarie, privilegiate e di risparmio) nonché ai valori ad esse assimilabili, 
come, ad esempio, i contratti derivati su indici azionari (16). 


Le banche che decidono di far transitare in conto economico gli effetti reddi- 
tuali dei contratti interni (17) devono includere nel calcolo del rischio di posizione 
1 contratti interni rientranti nel portafoglio non immobilizzato. 


La somma, in valore assoluto, delle posizioni lunghe e delle posizioni corte 
costituisce, la posizione generale lorda. La differenza, in valore assoluto, fra le 
posizioni lunghe e le posizioni corte, calcolate "mercato per mercato" — cioè 
distintamente per ciascun paese nel quale risultano quotati i singoli titoli detenuti 


(15) Rientrano tra i "titoli qualificati" i valori che presentano un elevato grado di liquidità, secondo quanto 
indicato nell'All. C del presente Capitolo, e che sono emessi dai soggetti indicati nel par. 2.2, lett. a) e b), punto 1, 
della presente Sezione. 

(16) Si precisa che non si tiene conto delle obbligazioni convertibili in azioni per tutto il periodo antecedente 
la scadenza di esercizio dell'opzione, in quanto esse vanno ricomprese tra i titoli di debito. 

(17) I contratti interni possono intercorrere sia tra differenti unità operanti in Italia (ad esempio, tra il gestore 
del portafoglio immobilizzato e quello del portafoglio non immobilizzato) sia tra la casa madre e le proprie filiali 
estere e tra queste ultime. 
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dalle banche — costituisce la posizione generale netta dei titoli quotati sui mercati 
ufficiali. 


Per la determinazione della posizione generale lorda e netta, i contratti deri- 
vati su indici di borsa (18) possono essere trattati come titoli a parte ovvero scom> 
posti in tante posizioni quanti sono i titoli di capitale che contribuiscono al calcolo 
dell'indice. In tal caso le singole posizioni rivenienti dalla scomposizione detl'in- 
dice possono essere compensate con le posizioni opposte negli stessi titolixdi)capi- 
tale rivenienti da altre operazioni. Se il bilanciamento delle posizioni\rièntra in 
una precisa strategia di arbitraggio della banca e le posizioni stesse soîîo sottopo- 
ste a controllo separato, è richiesto un requisito patrimoniale del-2»per cento di 
entrambe le posizioni che hanno costituito oggetto di compensazione a fronte del 
rischio di divergenza e di mancata esecuzione. 


È ammessa la compensazione anche se l'insieme dellé posizioni in titoli di 
capitale che vengono compensate non riproduce pienamente la composizione del- 
l'indice oggetto del contratto, purché il valore complessivo di tali posizioni rap- 
presenti almeno il 90 per cento del valore di mercato dell'indice. 


La parte dei contratti su indici di borsa che non.viene compensata viene con- 
siderata alla stregua di una posizione lunga o corta. 


3.2 Contratti derivati su indici di borsa negoziati su mercati ufficiali e che ri- 
guardino indici ampiamente diversificati 


Le banche che non ricorrono alla/facoltà di scomposizione per i contratti de- 
rivati su indici di borsa negoziati su mercati ufficiali e che riguardino indici am- 
piamente diversificati possono-chiedere alla Banca d'Italia di non applicare sui 
medesimi alcun requisito patrimoniale per il rischio specifico. 


La Banca d'Italia, nel‘valutare le richieste della specie, fa riferimento ai se- 
guenti criteri: 


— l'indice deve essere di'carattere generale (sono pertanto esclusi gli indici setto- 
riali) e relativo a‘\un mercato regolamentato il cui listino comprende più di 200 
titoli; 

— l'indice st deve basare su un paniere di titoli che comprende non meno di 30 
titoli; 

— nessuno dei titoli che compongono il paniere deve concorrere alla determina- 
zione del valore dell'indice con una ponderazione superiore al 10 per cento; 
questo limite è elevabile al 20 per cento se i primi 5 titoli del paniere non rap- 
presentano più del 60 per cento del paniere stesso. 


In aggiunta al requisito patrimoniale per il rischio generico, alle posizioni 
nette lunghe o corte relative ai contratti in discorso si applica un requisito patri- 
moniale del 2 per cento finalizzato alla copertura del rischio di esecuzione. 


(18) Ad esempio, i futures e le opzioni su indici di borsa. 
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4. Rischio di posizione dei certificati di partecipazione a organismi di inve- 
stimento collettivo del risparmio (o.i.c.r.) 


Al fini del calcolo del rischio di posizione su certificati di partecipazione%a 
0.1.c.r. le banche prendono in considerazione unicamente le posizioni lunghe. 


Tali posizioni sono aggregate in tre categorie secondo i medesimi criteri pre- 
visti per il rischio specifico dei titoli di debito (19), applicando i seguenti Fequisiti 
patrimoniali in relazione alla tipologia di titoli più rischiosa, in base alsoggetto 
emittente, prevista dal regolamento dell'o.i.c.r.: 


1) titoli emessi o garantiti da Governi Centrali e Banche Centrali di paesi della 
zona A e dalla Unione Europea: 0 per cento; 
2) "titoli qualificati": 1,6 per cento; 
3) altri titoli: 8 per cento. 


I titoli di capitale, indipendentemente dall'emittentersono da classificare nel 
raggruppamento "altri titoli". 


S. Trattamento delle posizioni relative a operazioni di collocamento 


Le posizioni attinenti a operazioni di Collocamento con preventiva sottoscri- 
zione, acquisto a fermo ovvero assunzionédi garanzia nei confronti dell'emittente 
e contratti similari entrano nel computo del rischio di posizione solo dopo la chiu- 
sura del collocamento. 


Per i primi 5 giorni lavorativi successivi a quello di chiusura del colloca- 
mento le posizioni nette sono tidotte applicando i coefficienti di riduzione di se- 
guito indicati: 


— primo giorno lavorativo successivo o 90% 
— secondo e terzo giorno lavorativo successivo 75% 
— quarto giorno lavorativo successivo 50% 
— quinto giorno lavorativo successivo 25% 


Nei giorni successivi al quinto, le posizioni sono computate interamente. 


(19) Cfr. par. 2.2 della presente Sezione. 
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| PARTE PRIMA 


SEZIONE IV 
REQUISITI INDIVIDUALI 


RISCHIO DI REGOLAMENTO 
SUL PORTAFOGLIO NON IMMOBILIZZATO 


Il rischio di regolamento è il rischio che si determina nelle/@perazioni di transa- 
zioni su titoli qualora la controparte dopo la scadenza del contratto non abbia adem- 
piuto alla propria obbligazione di consegna dei titoli o degli importi di denaro dovuti. 


Esso è calcolato con riferimento al portafoglio non immobilizzato della banca. 


Il requisito patrimoniale richiesto è determinato ‘applicando alla differenza 
tra il valore convenuto alla scadenza e il valore corrente dei titoli (quando tale dif- 
ferenza può comportare ovviamente una perdita per la banca) i seguenti fattori di 
ponderazione, differenziati per fasce temporali di inadempimento, indipendente- 
mente dalla natura della controparte: 


Numero di giorni lavorativi Fattore di ponderazione 
dopo la data di liquidazione 


dal 5° al 15° 8 per cento 
dal 16° al 30° > 50 per cento 
dal 31° al 45° I 75 per cento — 
dal 46° in pol 100 per cento 


In alternativa, il'requisito patrimoniale può essere determinato moltiplicando 
il valore convenuto alla scadenza per i seguenti fattori di ponderazione: 


Numero di giorni lavorativi — Fattore di ponderazione 
dopo la data di liquidazione 


dal 5° al 15° | 0,5 per cento 
dal 16° al 30° 4 per cento 
dal 31° al 45° 9 per cento 


Nel caso in cui il mancato adempimento si protrae oltre il 45° giorno lavorativo, 
il requisito patrimoniale si determina in ogni caso in misura pari al 100 per cento della 
differenza tra il valore convenuto alla scadenza e il valore corrente dei titoli. 
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Nella determinazione del rischio di regolamento si considerano anche i diffe- 
renziali maturati e non ancora regolati relativi sia a contratti derivati sia alle altre 
operazioni fuori bilancio riguardanti il portafoglio non immobilizzato (20). 


(20) Inclusi, pertanto, i contratti su tassi di cambio e su merci (ricompresi nelle attività di rischio "fuori bi- 
lancio" considerate nel calcolo del coefficiente di solvibilità) detenuti a fini di negoziazione e quelli assunti a co- 
pertura dei rischi relativi a titoli del portafoglio non immobilizzato. 
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PARTE PRIMA 


SEZIONE V 
REQUISITI INDIVIDUALI 


RISCHIO DI CONTROPARTE 
SUL PORTAFOGLIO NON IMMOBILIZZATO 


1. Definizione delrischio di controparte 


Il rischio di controparte è il rischio che la contropartè»non adempia alla sca- 
denza ai propri obblighi contrattuali. Tale rischio, sempre-con riferimento al por- 
tafoglio non immobilizzato della banca, è determinato«conriguardo: 


1) alle operazioni su valori mobiliari e su merci pérte quali non è ancora decorso 
il termine di liquidazione, sulla base dei pagamenti effettuati senza ricevere ti- 
toli ovvero delle consegne di titoli senza ricevere il corrispettivo; 


2) ai riporti passivi e alle operazioni pronti contro termine passive con obbligo di 
rivendita da parte del cessionario; 


3) alle concessioni di titoli in prestito, sulla.base della differenza, se positiva, tra il va- 
lore corrente dei titoli dati in prestito ed il valore corrente delle garanzie ricevute; 

4) alle operazioni attive di riporto e di pronti contro termine con obbligo di rivendita 
da parte del cessionario; 

5) alle assunzioni di titoli in prestito; 

6) ai contratti derivati che«sono esclusi dal calcolo del coefficiente di solvibilità, 
pur avendo i requisiti %previsti dalla normativa (21), perché, qualora riguar- 
dino tassi di interesse, su titoli di capitale, si riferiscono al portafoglio non 
immobilizzato, oppure perché, nel caso siano relativi a tassi di cambio e oro e 
a merci, hanno finalità di negoziazione; 

7) ai depositi di garanzia presso borse valori ed esposizioni in forma di diritti, com- 
missioni, interessi, provvigioni e dividendi . 

Con riferimento ai punti da 2) a 5) il rischio di controparte non assume ri- 
lievo se riCerre una delle seguenti condizioni: 


a) le operazioni sono state effettuate sui mercati ufficiali ove siano operanti mec- 
canismi di compensazione e garanzia; 


b) istitoli ceduti sono lasciati in deposito dal cessionario per tutta la durata del 
contratto presso la banca cedente e i medesimi titoli sono costituiti a garanzia 
reale dell'operazione. In tali casi si richiede, altresì, che il cessionario si sia 
impegnato a non trasferire la proprietà dei titoli. 


(21) Cfr. Cap. 2, Sez. II’ par. 4, del presente Titolo. 
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2. Calcolo del requisito patrimoniale 


Il requisito patrimoniale richiesto è calcolato applicando all'ammontare del 
rischio come sopra indicato le seguenti ponderazioni differenziate in relazione alla 
natura della controparte: 


a) 0 per cento per le esposizioni nei confronti di (o garantite da) Governi centrali 
e Banche centrali di paesi della zona A e dalla Unione Europea (22); 

5) 1,6 per cento per le esposizioni che, ai sensi della disciplina sul coefficiente’ di sol- 
vibilità, rappresentino attività di rischio soggette a un fattore di ponderazione del 
20 per cento (23) nonché quelle nei confronti di (0 garantite da) imprese di investi- 
mento di paesi dell'Unione Europea o del Gruppo dei Dieci o di paesi della zona A 
in cui vigono regole equivalenti a quelle della direttiva 93/6/CE ovvero da Borse o 
stanze di compensazione di mercati ufficiali; 

c) 4 per cento per le esposizioni relative a contratti derivatiynei confronti di (0 
garantite da) soggetti diversi da quelli di cui ai punti a)e-d); 

d) 8 per cento per le esposizioni diverse da quelle di cuivarpunti precedenti. 


Il calcolo dell'esposizione creditizia dei pagamentire delle consegne di titoli o 
merci effettuati anticipatamente si determina tenéhdo conto rispettivamente del 
valore corrente del titolo o della merce, nel caso‘n cui si è anticipato il corrispet- 
tivo e si deve ricevere il titolo o la merce, e della somma di denaro dovuta dalla 
controparte, nel caso in cui si è anticipato il titolo o la merce e si deve ricevere il 
corrispettivo. 


Per i contratti derivati si applicano i metodi del valore corrente o dell'esposi- 
zione originaria (24). 

Per le operazioni di riporto, di pronti contro termine e di prestito titoli si uti- 
lizza il valore corrente, prendendo in considerazione: 


— per le operazioni passive di riporto e di pronti contro termine e per le conces- 
sioni di titoli in prestito, ‘importo pari alla differenza, se positiva, tra il valore 
corrente dei titoli ceduti.(o dati in prestito) e il finanziamento ottenuto com- 
prensivo degli interess-maturati (o le garanzie ricevute); 

— per le operazioni attive)di riporto e di pronti contro termine e per le assunzioni di 
titoli in prestito, (l'importo pari alla differenza, se positiva, fra il finanziamento 
concesso (o il valore corrente delle garanzie prestate) e il valore corrente dei titoli 
ricevuti comprensivo degli interessi maturati (o dei titoli presi in prestito). 

Per le assunzioni di titoli in prestito la quota della differenza positiva imputabile 
alla "eccedenza-di garanzie" non rientra nel calcolo del rischio di controparte del bene- 
ficiario del:prestito qualora questi abbia sempre la certezza della restituzione dell'ecce- 
denza stessa in caso di inadempimento del soggetto che presta 1 titoli. Quest'ultima 
condizione si considera soddisfatta qualora 1 titoli dati in garanzia siano depositati 
presso istituti che curano la custodia e l'amministrazione accentrata di valori mobiliari. 


Per 1 depositi in garanzia presso borse valori e per le esposizioni in forma di 
diritti, commissioni, interessi, provvigioni e dividendi, l'esposizione creditizia cor- 
risponde al valore di bilancio. 


(22) Analogamente vanno considerate anche le esposizioni che rappresentino, ai sensi della disciplina sul 
coefficiente di solvibilità, attività di rischio soggette a un fattore di ponderazione dello 0 per cento. Cfr. Cap. 2, 
Sez. II, par. 2, del presente Titolo. 

(23) Cfr. AIl. A del Cap. 2 del presente Titolo. 

(24) Cfr. AII. B del Cap. 2 del presente Titolo. 
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PARTE PRIMA 


SEZIONE VI 
REQUISITI INDIVIDUALI 


RISCHIO DI CONCENTRAZIONE 
SUL PORTAFOGLIO NON IMMOBILIZZATO 


1. Requisito patrimoniale 


Le Istruzioni di vigilanza in materia di concentraziofie.dei rischi (cfr. Cap. 5 
del presente Titolo) dispongono che le banche sono tenute. all'osservanza di un li- 
mite quantitativo inderogabile (limite individuale di fido), rapportato al patrimo- 
nio di vigilanza, per le posizioni di rischio nei confronti dei clienti. Le attività di 
rischio che rientrano nel portafoglio non immobilizzato della banca non sono 
prese in considerazione ai fini del rispetto della/disciplina. 


Le disposizioni della presente Sezione prèvedono il rispetto di un requisito 
patrimoniale specifico per le banche che, pèreffetto delle posizioni di rischio rela- 
tive al portafoglio non immobilizzato, superano il limite individuale di fido. Tale 
requisito è calcolato in base alle posizioni di rischio del portafoglio non immobi- 
lizzato che hanno determinato il superamento del suddetto limite. 


Le banche e i gruppi bancari possono superare il limite individuale di fido 
purché rispettino le seguenti ulteriori condizioni: 


1) il patrimonio di vigilanza, he residua dopo la copertura dei requisiti patrimo- 
niali per il rischio di/eredito ed 1 rischi di mercato (cfr. Parte prima, Sezioni 
III, IV, e V, del presente Capitolo), sia sufficiente a coprire il requisito patri- 
moniale aggiuntivo‘previsto dalla presente Sezione, l'eventuale requisito pa- 
trimoniale consolidato previsto nella Parte prima, Sez. VIII, del presente Ca- 
pitolo nonché-gli. altri requisiti patrimoniali; 

2) qualora siano)\trascorsi al massimo 10 giorni dal momento in cui si è verifi- 
cato il superamento, l'esposizione che risulta dal portafoglio non immobiliz- 
zato verso il cliente o il gruppo di clienti connessi non superi 5 volte il patri- 
monio di vigilanza della banca o del gruppo bancario; 


3) qualora siano trascorsi oltre 10 giorni, il complesso dei suddetti superamenti 
sià contenuto entro 6 volte il patrimonio di vigilanza della banca o del gruppo 
bancario. 


Relativamente al portafoglio non immobilizzato, l'esposizione verso un sin- 
golo cliente o gruppo di clienti connessi è data dalla somma della posizione lunga 
netta calcolata per ogni strumento finanziario emesso dal cliente stesso o dal 
gruppo di clienti connessi e dell'esposizione al rischio di regolamento e di contro- 
parte verso lo stesso cliente determinata secondo quanto disposto alla Parte prima, 
Sezioni IV e V, del presente Capitolo. La posizione di rischio connessa con il 
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portafoglio non immobilizzato viene determinata ponderando l'esposizione sulla 
base di quanto stabilito al Cap. 5 del presente Titolo. 


2. Calcolo del requisito patrimoniale 


Il requisito patrimoniale per il rischio di concentrazione che le banche sono 
tenute a osservare è determinato secondo il procedimento di seguito indicato: 


a) viene calcolata la "posizione di rischio complessiva" sommandoxper ciascun 
cliente, la posizione di rischio relativa al portafoglio non immobilizzato a tutte 
le altre posizioni di rischio; 

b) si verifica per ogni cliente l'eventuale "eccedenza" rispetto @ahlimite individuale 
di fido, definita come la differenza tra la posizione di rischio complessiva 
verso un cliente e il limite individuale di fido; 


c) peri clienti per i quali sussiste un'eccedenza, si ordinano le posizioni di ri- 
schio del portafoglio non immobilizzato a loro riferibili allo scopo di indivi- 
duare quelle più rischiose a cui riferire l'eccedenza; 


A tal fine le posizioni del portafoglio non immobilizzato sono ordinate a par- 
tire da quelle soggette ai requisiti patrimoniali relativi al rischio di posizione 
specifico (cfr. Parte prima, Sez. III, del presente Capitolo), e successivamente 
inserendo quelle soggette ai requisiti. sul rischi di regolamento (cfr. Parte 
prima, Sez. IV, del presente Capitolo), é,di controparte (cfr. Parte prima, Sez. 
V, del presente Capitolo); nell'ambito di ciascun profilo di rischio, l'imputa- 
zione va effettuata partendo dalla componente cui si applica il più elevato re- 
quisito patrimoniale; 

d) si prendono in considerazione le posizioni così ordinate fino a che la loro 
somma non raggiunga l'eccedenza di cui al punto d); 


e) qualora l'eccedenza non sissia protratta per più di 10 giorni, la copertura pa- 
trimoniale aggiuntiva-è pari al doppio della copertura patrimoniale richiesta a 
fronte del rischio di.posizione specifico, del rischio di regolamento e del ri- 
schio di contropartèper le posizioni individuate conformemente al punto d); 


f) qualora l'eccedenza si sia protratta per più di 10 giorni, la copertura patrimo- 


niale aggiuntiva-è determinata: 


— sommando le posizioni individuate conformemente al punto d) negli sca- 
glioni-di cui alla colonna 2 della Tabella 1 della presente Sezione, a parti- 
re<dalla posizione con requisito minore, fino al raggiungimento del limite 
massimo di ogni scaglione; | 

—-moltiplicando i requisiti patrimoniali relativi alle posizioni così classifi- 
cate per i corrispondenti coefficienti indicati nella colonna 3 della Tabella 
1 della presente Sezione; 


— sommando il risultato del prodotto tra requisiti patrimoniali e relativi co- 
efficienti. 
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Eccedenza Gba 
(%6 sul patrimonio di vigilanza) IGIORLE 


Tabella 1 (25) 


Posizione di rischio complessiva 
(% sul patrimonio di vigilanza) 


da 25% a 40% da 0% a 15% 

da 40% a 60% da 15% a 35% 

da 60% a 80% da 35% a 55% 

da 80% a 100% da 55% a 75% 

da 110% a 250% da 75% a 225% 
oltre il 250% oltre 11 225% 


(25) Nella presente Tabella gli intervalli devono intendersi chiusi a destra. 
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PARTE PRIMA 


SEZIONE VII 
REQUISITI INDIVIDUALI 


RISCHIO DI CAMBIO 


Il rischio di cambio rappresenta il rischio di subire perdite«per-effetto di av- 
verse variazioni dei corsi delle divise estere. 


In relazione a tale rischio, le banche sono tenute alla osservanza di un requi- 
sito patrimoniale pari all' 8 per cento della "posizione netta aperta in cambi". 


Sono escluse dalla presente disciplina le banche‘la cui "posizione netta 
aperta in cambi" è contenuta entro il 2 per cento del patrimonio. 

La "posizione netta aperta in cambi" è determinata: 
1) calcolando la posizione netta in ciascuna valuta e in oro (26); 


2) convertendo in euro le posizioni nette sulla base del tasso di cambio, o del 
prezzo per l'oro (cfr. Parte prima, Sez. XI del presente Capitolo); 

3) sommando, separatamente, tutte le posizioni nette lunghe e tutte le posizioni 
nette corte; 


4) sommando la posizione netta, luriga o corta, in oro al maggior valore fra la 
somma delle posizioni nette lunghe e la somma delle posizioni nette corte. 


Il maggiore fra il totale,delle posizioni nette lunghe e il totale delle posizioni 
nette corte costituisce la "posizione netta aperta in cambi". 


Non rientrano nel calcolo della "posizione netta aperta in cambi": 


a) le operazioni a termine di acquisto o vendita di titoli in valuta con regola- 
mento nella valuta di denominazione del titolo; 


b) le attività cheVostituiscono elementi negativi del patrimonio di vigilanza; 
c) le partecipazioni e le attività materiali. 


Le esclùsioni previste ai punti 5) e c) non sono consentite quando si tratti di atti- 
vità coperte.globalmente o specificatamente sul mercato a pronti o su quello a termine. 


Lè attività e le passività indicizzate al tasso di cambio di un paniere di valute 
sono scomposte nelle diverse valute proporzionalmente al peso di ciascuna valuta 
nel\paniere di riferimento. 


Nel calcolo della posizione netta in cambi le valute per le quali la somma di 
tutte le attività e passività non supera il 2 per cento del complesso delle attività e 
passività in valuta sono aggregate fra loro e trattate come un'unica valuta. L’oro è 
comunque trattato separatamente dalle valute. 


(26) Ai fini del calcolo della posizione netta aperta in cambi non si prendono in considerazione le posizioni 
denominate nelle valute che partecipano all'Unione Economica e Monetaria (ivi inclusa la lira italiana) nonché 
quelle denominate in euro. 
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PARTE PRIMA 


SEZIONE VINI 
REQUISITI INDIVIDUALI 


RISCHIO DI POSIZIONE IN MERCI 


1. Premessa 


Le banche sono tenute a mantenere un apposito requisito patrimoniale a 
fronte del rischio di eventuali perdite sulle posizioni in merci: 


Rientrano nel calcolo del requisito patrimoniale sulle posizioni in merci tutte 
le attività e passività in bilancio e fuori bilancio sumetci. Possono essere escluse 
le posizioni in merci detenute con la mera finalità di "finanziamento delle scorte". 


La banca può calcolare il requisito patrimoniale con il metodo semplificato 
oppure con il metodo basato sulle fasce di scaderiza. 


2. Requisito patrimoniale calcolato secondo il metodo semplificato 


Le banche che adottano il metodo semplificato, mantengono per ogni merce 
un requisito patrimoniale pari allassomma dei seguenti elementi: 


1) il 15% della posizione nétta, lunga o corta, moltiplicata per il prezzo a pronti 
della merce; 


2) 113% della posizione lorda, data dalla somma della posizione lunga e di quella 
corta, moltiplicata per il prezzo a pronti della merce. 


Il requisito patrimoniale complessivo della banca per i rischi inerenti alle 
merci risulta dalla\.somma dei requisiti patrimoniali per ciascuna merce. 


3. Requisito patrimoniale calcolato secondo il metodo basato sulle fasce di 
scadenza 


La banca che intende calcolare il requisito patrimoniale con il metodo basato 
sullevfasce di scadenza ne dà comunicazione alla Banca d'Italia. In ogni caso, la 
banca è tenuta ad adottare il metodo prescelto in via continuativa. 


La banca utilizza una struttura di scadenze separata (cfr. Tabella 2 della 
presente Sezione) per ciascuna merce. Le posizioni nella stessa merce sono impu- 
tate alle pertinenti fasce di scadenza; le scorte sono imputate alla prima fascia. 
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Tabella 2 


Struttura di scadenze Coefficiente di spread 
(in %) 


fino a 1 mese 
oltre 1 fino a 3 mesi 
oltre 3 fino a 6 mesi 
oltre 6 fino a 12 mesi 
oltre 1 anno fino a 2 
oltre 2 anni fino a 3 
oltre 3 anni 


Le posizioni nella stessa merce possono esserè compensate e imputate alla 
pertinente fascia di scadenza su base netta per quanto concerne le posizioni in 
contratti aventi la stessa data di scadenza e le posizioni in contratti aventi date di 
scadenza distanti tra loro non più di 10 giorni, qualora tali contratti siano nego- 
ziati su mercati con date di consegna giornaliere: 


Il requisito patrimoniale della banca per ciascuna merce risulta, in base alla 
pertinente fascia di scadenza, dalla somma-dei seguenti elementi (27): 


1) il doppio della posizione compensata nella stessa fascia per ciascuna fascia di 
scadenza moltiplicato per il relativo coefficiente di spread di cui alla colonna 
2 della Tabella 2 della presente/Sezione e per il prezzo a pronti della merce; 


2) la posizione non compensat®Nella stessa fascia di scadenza moltiplicata per il 
prodotto tra 0,6% (coefficiente di riporto) e il numero di fasce di scadenza in 
cui viene riportata (28)-e per il prezzo a pronti della merce; 


3) il doppio della posizione compensata tra fasce di scadenza differenti moltipli- 
cato per il relativocoefficiente di spread di cui alla colonna 2 della Tabella 2 
della presente Sezione e per il prezzo a pronti della merce; 


4) la posizione non compensata residua finale, moltiplicata per il 15% 
(coefficiente»secco) e per il prezzo a pronti della merce. 


(27). Ai fini del calcolo del requisito si definiscono: 
— "posizione compensata nella stessa fascia", la posizione in merci in una determinata fascia di scadenza com- 
pensata con una posizione contraria nella stessa fascia dello stesso importo; 
-—£ "posizione non compensata nella stessa fascia", la posizione residua lunga o corta in una determinata fascia 
di scadenza; 
— "posizione compensata tra due fasce di scadenza", la posizione non compensata in merci nella stessa fascia di 
scadenza che è compensata da una posizione contraria non compensata di una fascia di scadenza successiva; 
— "posizione non compensata", la posizione non compensata in merci nella stessa fascia che non può essere 
compensata con una posizione non compensata di segno contrario in una fascia di scadenza successiva; 
— "posizione netta in ciascuna merce", la differenza tra la posizione lunga e corta della banca nelle stesse merci 
e in contratti derivati (future, swap, contratti a premio o warrant) nell'identica merce. 
(28) In pratica, se le posizione non compensata si riferisce a due fasce di scadenza contigue, il prodotto è pari 
a 0,6% in quanto l’intervallo tra le due fasce è pari a 1. Nel caso in cui, invece, le fasce non fossero contigue (ad 
esempio “oltre 1 fino a 3 mesi” e “oltre 6 fino a 12 mesi”) allora il prodotto è dato da 0,6% per l’intervallo tra le 
due fasce (nell’esempio, sarebbe 0,6%*2=1,2%). 
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Il requisito patrimoniale complessivo della banca per i rischi inerenti alle 
merci risulta dalla somma dei requisiti patrimoniali per ciascuna merce calcolati 
come indicato sopra. 
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PARTE PRIMA 


SEZIONE IX 


TRATTAMENTO DELLE OPZIONI 


1. Premessa 


Ai fini del calcolo dei requisiti patrimoniali per i rischi di-mercato uno speci- 
fico trattamento va riservato alle opzioni. Le opzioni, infatti, sono prodotti deri- 
vati il cui rischio di prezzo è difficilmente misurabile, tenuto conto degli errori che 
si commettono applicando ad esse strumenti di tipo lineare» 


Le banche possono utilizzare per il trattamento \delle opzioni uno dei se- 
| guenti metodi alternativi: 
1) approccio semplificato; 
2) metodo delta-plus; 
3) approccio di scenario. 


2. Approccio semplificato 


Le banche che operano esclusivamente su opzioni acquistate possono adot- 
tare l'approccio semplificato. 


Nell'approccio semplificato le posizioni in opzioni e nei connessi strumenti 
sottostanti, a pronti o a tefmine, sono assoggettate a requisiti patrimoniali calco- 
lati separatamente che inglobano sia il rischio generico sia il rischio specifico. 


Il requisito patrimoniale calcolato secondo tale approccio è il seguente: 


— per le posizioni lunghe (a pronti e a termine) associate ad acquisti di opzioni 
put oppure pèrrle posizioni corte (a pronti e a termine) associate ad acquisti di 
opzioni ca/l,\l requisito patrimoniale è pari al valore di mercato dello stru- 
mento sottostante moltiplicato per la somma dei coefficienti di rischio speci- 
fico e.di\fischio generico per detto strumento, meno l'eventuale valore intrin- 
seco positivo dell'opzione; 

— per gli acquisiti di opzioni ca// oppure per gli acquisiti di opzioni put, il requi- 
sito patrimoniale è pari al minore tra i seguenti due importi: 


X) valore di mercato dello strumento sottostante moltiplicato per la somma 
dei coefficienti di rischio specifico e di rischio generico per detto stru- 
mento; 


2) valore di mercato dell'opzione (29). 


(29) Nel caso di opzioni su valute e su merci non rientranti nel portafoglio non immobilizzato, si può consi- 
derare il valore contabile, in luogo del valore di mercato. 
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3. Metodo delta-plus 


3.1 Premessa 


Il metodo delta-plus impiega i parametri di sensibilità relativi alle opzioni. 
Le banche che adottano questo metodo iscrivono le opzioni come posiziori»pari al 
valore di mercato dello strumento sottostante moltiplicato per il fattorè' delta 
(posizione ponderata per il delta) nei sistemi di misurazione relativixal rischio di 
posizione del portafoglio non immobilizzato, del rischio di cambio €. del rischio di 
posizione su merci. 


Tuttavia, poiché questo fattore non copre in misura sufficiente i rischi ine- 
renti alle posizioni in opzioni, ai fini del computo del requisito patrimoniale totale 
le banche devono calcolare anche requisiti patrimoniali per il fattore gamma 
(tasso di variazione del delta) e per il fattore vega (sensibilità del valore di un'op- 
zione al variare della volatilità di prezzo). Questi fattori\di sensibilità saranno cal- 

| colati secondo un modello di borsa omologato oppuressecondo il modello di Black 
e Scholes (cfr. All. D del presente Capitolo) oppure in base a un modello della 
banca, precedentemente comunicato alla Banca d'Italia. 


I requisiti patrimoniali per il rischio specifico sono determinati separata- 
mente moltiplicando l'equivalente delta di ciascuna opzione per i fattori di rischio 
specifico stabiliti nella Parte prima, Sez-HI\ parr. 2.2 e 3, del presente Capitolo. 


3.2 Calcolo del requisito patrimoniale per il rischio generico del "fattore 
delta" 


Le posizioni ponderate per il delta relative ad opzioni su titoli di debito en- 
trano nel calcolo del requisito patrimoniale secondo una delle procedure descritte 
nella Parte prima, Sez«IMH, par. 2, del presente Capitolo, dopo aver allocato le 
posizioni ponderate pér.il delta nelle fasce temporali indicate nell'All. A del pre- 
sente Capitolo. 


Il requisito patrimoniale per le opzioni su certificati di partecipazione in 
0.1.c.r. è calcolato) sulle posizioni ponderate per il delta secondo lo schema indica- 
to nella Parte prima, Sez. III, par. 4, del presente Capitolo. 


Il requisito patrimoniale per le opzioni su titoli di capitale è calcolato sulle 
posizioni, ponderate per il delta secondo lo schema indicato nella Parte prima, 
Sez. HI.par. 3, del presente Capitolo. 


H requisito patrimoniale per le posizioni ponderate per il delta delle opzioni 
sù\posizioni in valuta si basa sul metodo descritto nella Parte prima, Sez. VII, del 
presente Capitolo, quello per le posizioni ponderate per il delta delle opzioni su 
merci si basa su uno dei metodi indicati nella Parte prima, Sez. VIII, del presente 
Capitolo. 


Per gli altri derivati le banche adottano un approccio a doppia entrata, con 
un'iscrizione in corrispondenza della data in cui il contratto sottostante ha effetto e 
una seconda iscrizione in corrispondenza della data in cui questo giunge a 
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scadenza (30). Le banche trattano gli strumenti a tasso variabile con caps o floors 
come una combinazione di titoli a tasso variabile e una serie di opzioni di tipo eu- 
ropeo (31). 


3.3 Calcolo dei requisiti patrimoniali per il rischio generico dei fattori 


ts, 


"gamma" e" "vega" 


Le banche calcolano separatamente il gamma e il vega per ogni posizione in 
opzioni, comprese quelle di copertura. 


Ai fini del calcolo dei requisiti patrimoniali per il fattore, gamma, per ogni 
singola opzione è calcolato un "impatto gamma" secondo uno/sviluppo in serie di 
Taylor: 


impatto gamma = > * gamma *JAP 


3 
3 


dove VU, che rappresenta la variazione dello strumento sottostante (32), è calco- 
lato come segue: 


— per le opzioni su tassi di interesse, se lo strumento sottostante è un'obbliga- 
zione, il valore di mercato dello strumento è moltiplicato per i fattori di rischio 
indicati nell'All. A, Tabella 1, del presente Capitolo. Un calcolo equivalente 
deve essere eseguito allorché lo strumento sottostante è un tasso di interesse, 
anche in questo caso sulla base délle variazioni ipotizzate del corrispondente 
tasso nell'All. A, Tabella 1, del presente Capitolo; 


— per le opzioni su azioni e indici azionari e per le opzioni su valute e oro, il va- 
lore di mercato dello strumento sottostante è moltiplicato per 0,08; 


— perle opzioni su merci, il valore di mercato dello strumento sottostante è mol- 
tiplicato per 0,15 (33); 


Ciascuna opzione-sullo stesso strumento sottostante avrà un "impatto 
gamma" positivo o hegativo. Questi singoli impatti gamma saranno sommati per 
dar luogo a un "impatto gamma" netto, positivo o negativo, per ogni strumento 
sottostante. Il réquisito patrimoniale totale per il gamma sarà pari alla somma del 
valore assoluto dégli "impatti gamma" netti negativi. 


(30) Ad esempio, un'opzione call acquistata su un future di tasso di interesse a tre mesi per consegna a giu- 
gno sarà iscritta in aprile, in base al valore corretto per il delta, come una posizione lunga con una durata di 5 mesi 
e una posizione corta con una durata di 2 mesi. La stessa opzione emessa sarà riportata come una posizione lunga 
conuna durata di 2 mesi e una posizione corta con una durata di 5 mesi. 

(31) Le "opzioni di tipo europeo" sono le opzioni in cui il titolare può esercitare i propri diritti solo nel 
fiotno di scadenza del contratto. Tale giorno è fissato dalle parti se il contratto di opzione ha carattere privatistico; 
secondo gli usi del mercato, se il contratto è stipulato in un mercato regolamentato. Diversamente, le “opzioni di 
tipo americano", sono le opzioni in cui l'acquirente della stessa può esercitare i propri diritti in tutti i giorni lavo- 
rativi a partire dalla data di decorrenza del contratto e sino alla data di scadenza (compresa) dello stesso. 

(32) Per le opzioni su tassi di interesse sono da considerare strumenti sottostanti uguali quelli che si riferi- 
scono alla medesima fascia temporale di cui all’ All. A, Tabella 1, del presente Capitolo. Per le opzioni su azioni e 
indici azionari sono da considerare strumenti sottostanti uguali quelli che si riferiscono al medesimo mercato na- 
zionale; per le opzioni su valute e oro, sono da considerare strumenti sottostanti uguali ciascuna coppia di valute e 
oro. 

(33) Per le opzioni su merci sono da considerarsi strumenti sottostanti uguali quelli che si riferiscono alla 
medesima merce (cfr. Parte prima, Sez. VIII, del presente Capitolo, definizione di "posizione nella stessa merce"). 
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I requisiti patrimoniali per il rischio di volatilità sono determinati moltipli- 
cando la somma dei vega per tutte le opzioni sullo stesso strumento sottostante 
per una variazione proporzionale della volatilità pari a + 25%. Il requisito patri- 
moniale totale per il rischio vega sarà pari alla somma del valore assoluto dei sin- 
goli requisiti calcolati per ciascuno strumento sottostante. 


4. Approcciodiscenario 


4.1 Premessa 


L'approccio di scenario impiega tecniche di simulazione per calcolare le varia- 
zioni di valore di un portafoglio di opzioni e delle connesse operazioni di copertura in- 
dotte da variazioni ipotetiche nel livello e nella volatilità dei prezzi degli strumenti sot- 
tostanti. In base a questo approccio, il requisito per il rischio generico è determinato 
dallo scenario (ossia dalla combinazione di variazioni/di prezzo e di volatilità) che 
comporta la perdita massima. 


Le banche che intendono adottare l'approccio)di scenario per il trattamento 
delle opzioni devono seguire le modalità indicate nella Parte seconda del presente 
Capitolo ai fini del riconoscimento del modello)interno per il calcolo dei requisiti 
patrimoniali a fronte del rischio di mercato: 


4.2 Calcolo dei requisiti patrimoniali 


Ai fini della determinazione del requisito patrimoniale per il rischio generico 
occorre costruire una serie di matrici in cui le banche riportano le variazioni del 
valore del portafoglio di opzioni conseguenti a date variazioni simultanee del 
tasso o prezzo sottostante e della volatilità di tale prezzo o tasso. Per ciascuno 
strumento sottostante vérrà costruita una matrice distinta 


Le opzioni e le(connesse posizioni di copertura sono valutate entro un deter- 
minato intervallo intorno al valore corrente dello strumento sottostante. 


L'intervallo ‘pér i tassi di interesse è conforme alle variazioni ipotizzate di 
tasso indicate nell'All. A, Tabella 3, del presente Capitolo. 


Gli altri»intervalli sono + 8% per 1 titoli di capitale, per le valute e l'oro; + 
15% pet le merci. 


Per tutte le categorie di rischio dovranno essere utilizzate almeno 7 osserva- 
zioni-(compreso il valore corrente) per dividere l'intervallo in segmenti equidi- 
stanti. 


Per la definizione della seconda dimensione della matrice — relativa alla va- 
riazione della volatilità del tasso o prezzo sottostante — ci si riferisce a una va- 
riazione nella misura di +25%. La Banca d'Italia può chiedere alle singole banche 
l'utilizzo di diverse variazione della volatilità. 
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All'interno della matrice così costruita, ciascuna casella contiene il profitto 
netto o la perdita netta dell'opzione e dello strumento sottostante di copertura. Il 
requisito patrimoniale è pari alla perdita maggiore contenuta nella matrice. 


I requisiti patrimoniali per il rischio specifico sono determinati separata- 
mente moltiplicando l'equivalente delta di ciascuna opzione per i fattori di rischio 
specifico stabiliti nella Parte prima, Sez. III, parr. 2.2 e 3, del presente Capitolo! 


Le banche con rilevante operatività in opzioni sono tenute a tenere sotto con- 
trollo gli altri rischi connessi a tale operatività, per i quali non sono previsti re- 
quisiti patrimoniali. Si rammentano, in particolare, il rischio, #h0, dato dalla va- 
riazione relativa del valore dell'opzione rispetto al tasso di.interesse e 1l rischio 
theta, dato dalla variazione relativa del valore dell'opzione in-funzione del tempo. 
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PARTE PRIMA 


SEZIONE X 


REQUISITI CONSOLIDATI 


1. Determinazione deirequisiti patrimoniali consolidati 


I requisiti patrimoniali dei gruppi bancari sono calcolati per fronteggiare i ri- 
schi di posizione, di regolamento, di controparte, di concentrazione, di cambio e di 
posizione su merci. 


Le banche appartenenti a gruppi bancari che non sono tenute al rispetto del 
requisito individuale (cfr. Parte prima, Sez. I, parr. 4,e $, del presente Capitolo) 
non vengono prese in considerazione per il calcolo del requisito consolidato. 


Per ogni tipologia di rischio il requisito patrimgniale consolidato è pari alla som- 
ma dei requisiti patrimoniali individuali delle singole banche, società di intermedia- 
zione mobiliare e società finanziarie iscritte all’elenco speciale di cui all’art. 107 del 
T.U. appartenenti al gruppo bancario. Per il rischio di regolamento e per il rischio di 
controparte si può procedere all'elisione delle esposizioni creditizie derivanti dai rap- 
porti interi al gruppo. Relativamente al rischio generico di posizione su titoli di debito 
il requisito consolidato è pari alla sommà dei requisiti patrimoniali individuali delle 
singole banche, società di intermediazione mobiliare e società finanziarie iscritte 
all’elenco speciale di cui all’art. 107 del T.U. appartenenti al gruppo bancario calcolati 
applicando le ponderazioni in "misura piena" indicate nell'AIl. B del presente Capitolo 
(34). 


Per le società estere appartenenti a gruppi bancari italiani, aventi sede in paesi 
dell'Unione Europea o del’ Gruppo dei Dieci i requisiti patrimoniali sono calcolati sulla 
base delle normative dei,sirigoli paesi di appartenenza. In mancanza di una regola na- 
zionale ovvero per le Società estere aventi sede in paesi non appartenenti né all'Unione 
Europea né al Gruppo dei Dieci, i requisiti patrimoniali a fronte dei rischi di mercato 
sono calcolati sulla\base del presente Capitolo. 


Con riferimento alle società estere inserite in un gruppo bancario italiano e 
aventi sede in paesi non appartenenti né all'Unione Europea né al Gruppo dei 
Dieci, ikcalcolo dei requisiti patrimoniali è richiesto solo per quelle la cui opera- 
tività in titoli non immobilizzati sia superiore allo 0,5% della complessiva opera- 
tività in-titoli non immobilizzati del gruppo di appartenenza. 


(34) Si rammenta che — come indicato nella Parte prima, Sez. III, del presente Capitolo — alle banche non 
appartenenti a gruppi bancari si applicano le ponderazioni in "misura piena". 
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2. Gruppibancari aventi rilievo internazionale 


In relazione alla disciplina prevista dall'Accordo di Basilea in materia di 
coefficienti patrimoniali minimi, nel calcolo del coefficiente a fronte del rischio‘di 
controparte i gruppi bancari aventi rilievo internazionale (cioè che includono sùc- 
cursali o controllate estere) applicano la ponderazione prevista dalla normativa 
relativa al coefficiente di solvibilità consolidato (cfr. Cap. 2, Sez. II, del/presente 
Titolo). Pertanto, a tali gruppi bancari non si applica il trattamento più. favorevole 
previsto per le esposizioni verso Borse o stanze di compensazione di cui alla Parte 
prima, Sez. V, par. 2, del presente Capitolo. 
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PARTE PRIMA 


SEZIONE XI 


DISPOSIZIONI DI COMUNE APPLICAZIONE 


Ai fini del calcolo dei requisiti patrimoniali relativi ai rischi di mefcato con 
l'esclusione di quello per rischio di cambio, le posizioni vanno espresse al valore 
corrente alla chiusura di ciascun giorno lavorativo (cfr. Parte primaSez. XII, del 
presente Capitolo). 


Nel caso di operazioni "fuori bilancio" prive di uno strumento finanziario di 
riferimento (35) si tiene conto del pertinente capitale nozionale. 


Per le operazioni "fuori bilancio" rappresentate da\Opzioni e per i warrants 
occorre prendere in considerazione uno dei metodi indicati nella Parte prima, Sez. 
IX, del presente Capitolo. 


Le operazioni in valuta sono convertite in\euto al tasso di cambio a pronti 
corrente alla chiusura di ciascun giorno lavorativo. Le operazioni "fuori bilancio" 
che non abbiano finalità di "copertura" e diverse da quelle a pronti ancora non re- 
golate possono essere convertite in lire o/in euro al tasso di cambio a termine cor- 
rente per scadenze pari alla vita residua dell'operazione (36). 


Le immobilizzazioni finanziarie e materiali che non sono coperte né global- 
mente né specificamente sul mercato a pronti o su quello a termine possono essere 
convertite al tasso di cambio "storico" (36). 


(35) Ad esempio, un interest rate swap o un forward rate agreement. 

(36) L'utilizzo delle lire è consentito durante la fase transitoria dell’Unione Monetaria Europea fino al 
31.12.2001 (cfr. "Istruzioni per la compilazione delle segnalazioni sul patrimonio di vigilanza e sui coefficienti 
prudenziali"). 
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PARTE PRIMA 


SEZIONE XII 


SISTEMI DI CONTROLLO E SEGNALAZIONI 


1. Sistemidi gestione e controllo dei rischi 


I requisiti patrimoniali previsti dalla presente disciplina-Costituiscono una 
prescrizione prudenziale avente carattere minimale, data l'impossibilità di preve- 
dere appieno le variazioni dei corsi dei titoli e delle valute/e\4in generale, l'evolu- 
zione del mercati. 


Il rispetto di tali requisiti non è quindi sufficiente: è necessario che all'osser- 
vanza delle regole prudenziali si affianchino procedureye sistemi di controllo che 
assicurino una gestione sana e prudente dei rischi di mercato. 


A tal fine, è necessario che le banche e i gruppi bancari, con riferimento an- 
che alle singole componenti, si dotino di: 


— un sistema informativo che consenta un’monitoraggio costante dei rischi as- 
sunti nell'operatività in valori mobiliarive valute; 


— una metodologia di misurazione dell'esposizione che sia condivisa dai diversi 
settori (in particolare, dai settori operativi e da quelli che si occupano del con- 
trollo) e che consenta un approccio integrato alla gestione dei rischi; 


— un sistema dettagliato di limiti, criteri e altri parametri per regolare l'assun- 
zione dei rischi di mercato.da parte delle singole unità operative. Tale sistema 
deve definire chiaramente. le linee di responsabilità nella gestione del rischio; 

— un sistema di segnalazioni periodiche all'alta direzione che consenta di com- 
prendere con immediatezza l'esposizione a rischio; 

— unefficace sistema di auditing interno. 


I sistemi e le procedure scelti devono risultare coerenti con il tipo e il livello 
di attività in valori mobiliari e in cambi svolta. Al fine di garantire questa coe- 
renza anche.in situazioni di rapido cambiamento dell'operatività della banca, del 
gruppo e dei mercati in cui essi operano, le metodologie e i sistemi di controllo 
dovrebbero essere soggetti periodicamente a processi di revisione volti a verifi- 
carne l'adeguatezza e l'efficacia. 


Le funzioni di rilevazione, misurazione e gestione del rischio devono essere esple- 
tate indipendentemente dall'attività di negoziazione di valori mobiliari e valute. 


2. Segnalazionialla Banca d'Italia 


Le banche segnalano alla Banca d'Italia 1 requisiti individuali con periodicità tri- 
mestrale (31 marzo, 30 giugno, 30 settembre e 31 dicembre) secondo le disposizioni 


__ 9 


2-3-2000 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 51 


riportate nel fascicolo "Istruzioni per la compilazione delle segnalazioni sul patrimonio 
di vigilanza e sui coefficienti prudenziali". 

Le capogruppo di gruppi bancari segnalano alla Banca d'Italia i requisiti 
consolidati con periodicità semestrale (30 giugno, 31 dicembre) secondo le dispo- 


sizioni riportate nel fascicolo "Istruzioni per la compilazione delle segnalazioni.sul 
patrimonio di vigilanza e sui coefficienti prudenziali". 


DERA 0, 


2-3-2000 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 51 


PARTE SECONDA 


MODELLI INTERNI PER IL CALCOLO DEI REQUISITI 
PATRIMONIALI A FRONTE DEI RISCHI DI MERCATO 


SEZIONE I 


DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE 


1. Premessa 


L'"Emendamento dell'Accordo sui requisiti patrimoniali per incorporarvi i ri- 
schi di mercato", emanato nel gennaio del 1996 dal Comitato di Basilea per la vi- 
gilanza bancaria e la direttiva dell'Unione Europea: m98/31/CE del 22.6.1998 
consentono alle banche la possibilità di adottare i propri modelli interni — costi- 
tuiti essenzialmente per la funzione di gestione déxtischi — per determinare il re- 
quisito patrimoniale a fronte dei rischi connessi\con l'attività di negoziazione del 
portafoglio non immobilizzato. 


In particolare, le banche possono calcolate i requisiti a fronte del rischio di posi- 
zione in titoli del portafoglio non immobilizzato, del rischio di posizione su merci e del 
rischio di cambio dell'intero portafoglio, in alternativa alla metodologia standardizzata, 
sulle basi di propri modelli interni, purché questi soddisfino talune condizioni e siano 
esplicitamente riconosciuti dall'Autorità di vigilanza nazionale. 


Le presenti istruzioni delineano una procedura che subordina il riconosci- 
mento da parte della Banca.d'Italia alla verifica di una serie di criteri, qualitativi e 
quantitativi, finalizzati ad-accertare che il modello sia adeguatamente conosciuto e 
seguito dall'alta direzione della banca e possieda le caratteristiche minime neces- 
sarie per valutare correttamente il livello di esposizione giornaliera al rischio. 


La procedura di riconoscimento non solleva gli organi aziendali dalla re- 
sponsabilità della gestione dei rischi che la banca si assume nella sua operatività. 


I modelli interni per il calcolo dei requisiti patrimoniali a fronte dei rischi di 
mercato si basano sul controllo quotidiano dell'esposizione al rischio, calcolata at- 
traverso unvapproccio fondato su procedure statistiche (approccio del "valore a ri- 
schio", (VaR). La Banca d'Italia si attende che la metodologia VaR sia integrata 
con altreforme di misurazione e controllo dei rischi (ad esempio, analisi di sensi- 
tività, limiti parametrici basati su stime degli effetti di variazioni dei prezzi di 
miercato sul valore delle posizioni ecc.) e che il vertice della banca sia consapevole 
delle principali ipotesi e dei limiti impliciti del modello. 


La Banca d'Italia, oltre a controllarne l'affidabilità prima del riconoscimento, 
verifica periodicamente che il modello sia in grado di fornire un'adeguata rappre- 
sentazione dell'esposizione al rischio della banca, anche richiedendo all'interme- 
diario un periodo di sperimentazione "in loco" e di provare il modello simulando 
una situazione di forti perturbazioni sui mercati. 
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Nel caso in cui la banca non rispetti i criteri previsti all'atto del riconosci- 
mento, la Banca d'Italia può revocare il riconoscimento del modello interno e im- 
porre alla banca di calcolare 1 requisiti patrimoniali sulla base della normativa de- 
scritta nella Parte prima del presente Capitolo. 


2. Fontinormative 


La materia è regolata dai seguenti articoli del T.U.: 


— art. 53, comma], lettere b) e d), il quale dispone che la Bancad'Italia, in con- 
formità delle deliberazioni del CICR, emana disposizioni di carattere generale 
aventi ad oggetto il contenimento del rischio nelle sue diverse configurazioni 
nonché l'organizzazione amministrativa e contabile e i controlli interni. 


e inoltre: 


— dall''Emendamento dell'Accordo di Basilea sui requisiti patrimoniali per in- 
corporarvi i rischi di mercato" del gennaio 1996; 


— dalla direttiva 93/6/CEE del 15 marzo 1993 relativa all'adeguatezza patrimo- 
niale delle imprese di investimento e degli enti.creditizi come modificata dalla 
direttiva 98/31/CE del 22 giugno 1998. 


3. Definizioni 


- Ai fini della presente disciplina si definiscono: 


— "rischio specifico", rischio-disperdite causate da una sfavorevole variazione 
del prezzo degli strumenti-finanziari negoziati dovuta a fattori connessi con la 
situazione dell'emittente. 


Tali variazioni possono.essere determinate dalla quotidiana attività di nego- 
ziazione (day-to-day risk o rischio idiosincratico) oppure da un repentino mo- 
vimento dei prezzi rispetto a quelli generali del mercato (rischio di evento). Un 
caso particolare di-rrischio di evento è il rischio di inadempienza dell'emittente 
provocato da\lna variazione delle aspettative del mercato sul rischio di 
default dell'emittente stesso; 


— "fest retrospettivi", test che raffrontano i risultati di negoziazione con le mi- 
sure del rischio prodotte dai modelli. 
— "valore a rischio (VaR)", misura della perdita potenziale massima che risulte- 


rebbe da una variazione di prezzo avente una certa probabilità, lungo un de- 
terminato orizzonte temporale (37). 


(37) A titolo esemplificativo, nel caso in cui le oscillazioni del valore del portafoglio siano distribuite nor- 
malmente e tra loro indipendenti, il VaR è calcolato come segue: 


VaR,= VM, *a* 6, 


dove : VM, è il valore di mercato della posizione X, 0, è la volatilità calcolata su un appropriato periodo di 


detenzione e a rappresenta il multiplo della volatilità corrispondente al quantile selezionato della distribuzione di 
probabilità. 
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4. Destinatari della disciplina 


Le presenti disposizioni si applicano alle banche autorizzate in Italia e ai 
gruppi bancari. 


AI fine del riconoscimento del modello a livello di gruppo rileva la rispon- 
denza ai criteri qualitativi di cui alla Parte seconda, Sez. III, par. 1, del presente 
Capitolo degli intermediari presso cui sono allocate le operazioni che detèrminano 
un'esposizione ai rischi di mercato e la capacità del modello, complessivamente 
considerato, di rispondere ai criteri quantitativi di cui alla Parte seconday Sez. III, 
par. 2, del presente Capitolo. 


Nel caso in cui il modello interno sia applicato — ai fini.del calcolo dei re- 
quisiti patrimoniali — solo da alcune componenti del gruppo‘bancario, i requisiti 
patrimoniali consolidati sono pari alla somma di quelli derivanti dall’utilizzo del 
modello interno e da quelli standardizzati applicati alle bafiche, alle SIM e alle so- 
cietà finanziarie di cui all’elenco speciale dell’art. 107, T.U. appartenenti al 
gruppo bancario che non si avvalgono del modello interno. 


5. Responsabili dei procedimenti amministrativi 


Si indicano di seguito i responsabili«dei procedimenti amministrativi di cui 
alla Parte seconda del presente Capitolo: 


— riconoscimento del modello interno (Sez. Il): Titolare della Filiale della 
Banca d'Italia competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli 
Enti Creditizi; 

— approvazione delle modifiche di rilievo apportate al modello interno (Sez. 
II): Titolare della Filiale\della Banca d'Italia competente per territorio e Capo 
del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi; 

— approvazione della. modifica della struttura di subportafogli per il calcolo 
del rischio specifico (Sez. IV, par. 2): Titolare della Filiale della Banca d'Ita- 
lia competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Credi- 
tizi; 

— nullaosta alla modifica della combinazione di modelli interni con la meto- 
dologia standardizzata (Sez. IV, par. 3): Titolare della Filiale della Banca 
d'Italia.competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Cre- 
ditizi, 

— esonero dall'applicazione del fattore di maggiorazione (Sez. IV, par. 5): Ti- 
tolare della Filiale della Banca d'Italia competente per territorio e Capo del 
Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi; 

— imposizione di misure necessarie per il miglioramento del modello nel caso 
di scostamenti eccessivamente numerosi (Sez. IV, par. 5): Titolare della Fi- 
liale della Banca d'Italia competente per territorio e Capo del Servizio Vigi- 
lanza sugli Enti Creditizi; 


— revoca del riconoscimento del modello (Sez. IV, par. 5): Titolare della Filiale 
della Banca d'Italia competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza 
sugli Enti Creditizi; 
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PARTE SECONDA 


SEZIONE II 


PROCEDURA DI RICONOSCIMENTO 


La Banca d'Italia riconosce 1 modelli interni predisposti dalle banche subor- 
dinatamente alla verifica di requisiti qualitativi e quantitativi: nella prima catego- 
ria, sono ricompresi 1 requisiti di tipo organizzativo che la banca richiedente deve 
soddisfare (cfr. Parte seconda, Sez. III, par. 1, del presente Capitolo); nella se- 
conda le caratteristiche minime di solidità e affidabilità statistica del modello uti- 
lizzato (cfr. Parte seconda, Sez. III, par. 2, e Sez. IV del presente Capitolo). 


La procedura di riconoscimento si struttura in tre fasi: 
1) presentazione della domanda di riconoscimento del modello 


La domanda deve essere corredata dalle risposte al questionario di cui all'All. 
E del presente Capitolo e da ogni informazione,e documentazione che la banca 
ritiene utile per una agevole e completa valutazione del modello, ivi compresi 
gli organigrammi, i risultati di test effettuati, le evidenze statistiche. 


L'inoltro della domanda è approvato, dal consiglio di amministrazione con 
un'apposita delibera; 


2) esame del modello 


La Banca d'Italia esamina il modello sulla base di criteri qualitativi e quanti- 
tativi (cfr. Sez. III del presente»Capitolo). 


Gli aspetti di rilievo emersi dall'esame della documentazione verranno appro- 
fonditi con gli esponentisaziendali coinvolti nei diversi aspetti del processo di 
misurazione e gestione del rischio; 


3) comunicazione dell'esito della domanda 


La Banca d'Italia Comunica l'esito della domanda entro 120 giorni dalla ricezione 
della stessa; il termine è sospeso nel caso di richiesta di informazioni aggiuntive. 


La Banca d'Italia, ove rigetti la domanda, specifica le aree nelle quali si sono 
individuate,le lacune che hanno impedito il riconoscimento del modello. 


La Banca d'Italia si riserva, anche in caso di riconoscimento del modello, di indi- 
caré*gli aspetti non pienamente rispondenti agli standard richiesti e di assumere le 
conseguenti determinazioni ai fini del calcolo dei requisiti patrimoniali. 

I riconoscimento del modello da parte della Banca d'Italia viene accordato 
qualora lo stesso sia ritenuto idoneo a un corretto calcolo dei requisiti patrimoniali. 
Resta ferma la responsabilità degli amministratori in ordine alle scelte di portafoglio e 
alle misure organizzative assunte in base alle informazioni derivanti dal modello. 


Qualora la banca decida di apportare modifiche di rilievo ad un modello già 
riconosciuto, ne dà preventiva comunicazione alla Banca d'Italia, la quale verifica 
che le modifiche proposte non inficino le condizioni previste per il riconoscimento. 
La Banca d'Italia si pronuncia entro di 60 giorni dalla ricezione della comunica- 
zione; il termine è sospeso in caso di necessità di informazioni aggiuntive. 
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PARTE SECONDA 


SEZIONE HI 


CRITERI PER IL RICONOSCIMENTO DEL MODELLO INTERNO, 


1. Criteri qualitativi 


La banca che intende utilizzare un proprio modello interno per il calcolo dei 
requisiti patrimoniali a fronte dei rischi di mercato deve possedere un sistema di 
gestione del rischio concettualmente corretto ed applicato<4in maniera esaustiva. 
Tali condizioni si ritengono soddisfatte qualora: 


a) il modello sia strettamente integrato nel processo quotidiano di gestione del 
rischio e sia in grado di fornire all'alta direzione le informazioni sull'esposi- 
zione al rischio della banca. 


In particolare, è necessario che: 


1) i requisiti patrimoniali si basino sul modello utilizzato a fini gestionali in- 
terni e non su specifiche elaborazioni-finalizzate esclusivamente al calcolo 
degli obblighi di vigilanza; 

2) il modello sia usato congiuntamente ai limiti operativi e la relazione tra i 
limiti e il modello sia stabile nel tempo e ben conosciuta dagli operatori e 
dalla direzione; 


3) i risultati del modello formino parte integrante del processo di monitorag- 
gio e di controllo della posizione di rischio assunto dalla banca; 


b) la banca disponga di un'inità di controllo del rischio, indipendente dalle uni- 
tà di negoziazione, che-risponda direttamente all'alta direzione. 


L'unità deve essere responsabile della progettazione e della messa in atto del 
sistema di gestione-del rischio ed elaborare e analizzare rapporti quotidiani sui 
risultati del modello di misurazione del rischio; 


c) il consiglio.di) amministrazione e l'alta direzione della banca partecipino atti- 
vamente al processo di controllo dei rischi (cfr. Cap. 11, Sez. II, par. 1, del 
presente Titolo) ed i rapporti quotidiani dell'unità di controllo dei rischi siano 
esaminati da dirigenti di livello gerarchico tale da poter imporre riduzioni sia 
delle posizioni assunte dai singoli operatori sia dell'esposizione complessiva al 
rischio della banca (cfr. Cap. 11, Sez. II, par. 2, del presente Titolo); 


d) “la banca disponga di personale specializzato nell'impiego di modelli nell'area 
della negoziazione, del controllo dei rischi, della revisione interna e dei servizi 
di back-office; 
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e) la banca stabilisca procedure per verificare e imporre l'osservanza di una serie 
definita di politiche e controlli interni sull'insieme del funzionamento del si- 
stema di misurazione dei rischi (38); 


S la banca ponga in essere frequentemente un rigoroso programma di prove/di 
stress (cfr. Sezione V del presente Capitolo), il cui esito venga valutato dal- 
l'alta direzione e tenuto presente nelle politiche e nei limiti da essi stabiliti; 


£) la banca proceda ad un riesame dell'intero processo di gestione del rischio al- 
meno una volta l'anno. Il riesame deve prendere in considerazione: 


— l'adeguatezza della documentazione del sistema e del processoxdi gestione 
del rischio e dell'organizzazione dell'unità di controllo del rischio; 


— l'integrazione dei risultati del modello interno nella gestione quotidiana del 
rischio e l'attendibilità complessiva del sistema informativo per l'alta dire- 
zione; 

— le modalità seguite per approvare i modelli di misurazione del rischio e i 
sistemi di valutazione che sono utilizzati dagli ‘addetti al front-office e al 
back-office, 

— le tipologie dei rischi di mercato individuati.dal modello interno e la con- 
valida di eventuali modifiche del processo.di misurazione del rischio; 


— l'accuratezza e la completezza dei dati, l'àccuratezza e la congruità delle 
ipotesi di volatilità e di correlazione‘e dèi calcoli di valutazione e di sensi- 
bilità al rischio; 

— il processo di verifica che la bancà impiega per valutare la coerenza, la 
tempestività e l'affidabilità delle fonti dei dati utilizzati per i modelli in- 
terni, anche sotto il profilo dell'indipendenza delle fonti stesse; 


— il processo di verifica che la banca impiega per valutare i test retrospet- 
tivi. 


È inoltre necessario che vi siano verifiche periodiche del sistema di misura- 
zione del rischio, dell'attività svolta dall'unità di controllo, del rispetto delle pro- 
cedure di gestione del rischio da parte delle unità di negoziazione. 


2. Criteri perl'individuazione dei fattori di rischio 


All'atto della richiesta di riconoscimento del modello la banca fornisce ogni 
informazione, utile ai fini della comprensione delle proprietà statistiche del 
modello*stesso. 


Frmodelli interni devono rispettare alcuni vincoli nella scelta dei parametri di 
misùrazione del rischio; in particolare, le banche si adoperano affinché: 


“Srelativamente al rischio di tasso di interesse, il modello incorpori i fattori di 
rischio relativi ai tassi di interesse di ciascuna valuta nella quale la banca de- 
tenga posizioni, iscritte in bilancio o fuori bilancio, che costituiscano un'espo- 
sizione al rischio di tasso di interesse. 


(38) È opportuno che tale sistema sia ben documentato, ad esempio mediante un manuale di gestione del ri- 
schio che ne descriva i principi fondamentali e fornisca una spiegazione delle tecniche impiegate per misurare i ri- 
schi di mercato. 
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La banca definisce la struttura per scadenze dei tassi di interesse servendosi di 
uno dei metodi generalmente accettati. 


Per esposizioni sostanziali al rischio di tasso di interesse nelle valute e nei 
mercati principali, la curva dei rendimenti deve essere suddivisa in almeno.6 
segmenti di scadenza. Il sistema di misurazione del rischio deve inoltre tefiere 
conto del rischio di movimenti non perfettamente correlati fra curve di tendi- 
mento relative a diversi strumenti finanziari; 


— peril rischio di cambio, il sistema di misurazione incorpori i fattori di rischio 
corrispondenti all'oro e alle singole valute in cui sono denominate-le. posizioni 
della banca; 


— peril rischio sui titoli di capitale, il sistema di misurazione impieghi un fattore 
di rischio distinto almeno per ciascuno dei mercati mobiliari,nèi quali la banca 
detiene posizioni significative; 

— peril rischio di posizione su merci, il sistema di misurazione impieghi un fat- 
tore di rischio distinto almeno per ciascuna merce nella quale la banca detiene 
posizioni significative; 

Il sistema di misurazione deve cogliere anche ilristchio di movimenti non per- 
fettamente correlati tra merci simili, ma non identiche, e l'esposizione alle va- 
riazioni dei prezzi a termine risultante da scadenze non coincidenti. 


Esso inoltre deve tenere conto delle caratteristiche dei mercati, in particolare 
delle date di consegna e del margine di cui/dispongono gli operatori per liqui- 
dare le posizioni; 

— il modello rifletta accuratamente, all'interno di ciascuna delle categorie gene- 
rali di rischio, gli specifici rischi connessi con le opzioni. 


Le banche possono stabilire in autonomia le modalità di misurazione del ri- 
schio delle posizioni individuali (39) e 1 criteri di aggregazione per il calcolo della 
rischiosità del portafoglio, comunicando alla Banca d'Italia 1 criteri di aggregazio- 
ne dei rischi associati alle singole componenti del portafoglio. 


(39) A titolo esemplificativo tra le opzioni disponibili vi è l'impiego della matrice di covarianza, del metodo 
della simulazione storica, delle simulazioni di tipo Montecarlo 


__ 99 


2-3-2000 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 51 


PARTE SECONDA 


SEZIONE IV 


CALCOLO DEI REQUISITI A FRONTE DEI RISCHI DI POSIZIONE 
SU TITOLI, DI CAMBIO E DI POSIZIONE SU MERCI 


1. Premessa 


Le banche possono utilizzare i modelli interni riconosciuti*dalla Banca d'Ita- 
lia per 1l calcolo dei requisiti patrimoniali a fronte dei rischi.disposizione, generico 
e specifico, su titoli di debito e di capitale (cfr. Parte prima,Sez. III, del presente 
Capitolo), di cambio (cfr. Parte prima, Sez. VII, del presente Capitolo) e di posi- 
zione su merci (cfr. Parte prima, Sez. VIII, del presente Capitolo). 


Le banche possono utilizzare il modello interno\per il calcolo di tutti i requi- 
siti patrimoniali di cui sopra ovvero solo per alcuni’ di essi; in quest'ultimo caso i 
requisiti patrimoniali saranno una combinazione, tta quelli calcolati con il modello 
e quelli calcolati secondo la metodologia standardizzata di cui alla Parte prima del 
presente Capitolo per i rischi non valutati datrmodello. | 


2. Calcolo dei requisiti patrimoniali mediante il modello interno 


Le banche che utilizzano il modello interno devono soddisfare un requisito 
patrimoniale corrispondente al maggiore tra i due importi seguenti: 


1) la misura del "valore a rischio" (VaR) del giorno precedente; 


2) la media delle misure. del VaR giornaliero nei 60 giorni operativi precedenti, 
moltiplicata per un fattore non inferiore a 3, eventualmente maggiorata sulla 
base dei risultati\dei test retrospettivi (cfr. par. 5 della presente Sezione). 


Per poter calcolare, tramite il modello, il requisito patrimoniale a fronte del 

‘rischio specifico.su titoli di debito le banche devono dimostrare che il modello, ol- 

tre a soddisfare le condizioni previste nella Parte seconda, Sez. II, del presente 
Capitolo,Sia in grado di: 


— spiegare la variazione storica dei prezzi nel portafoglio (40); 
— riflettere la concentrazione del portafoglio (41); 


(40) Una misura in grado di spiegare la variazione storica dei prezzi è il valore della R? di una regressione; 
in questo caso il modello della banca dovrebbe essere in grado di spiegare almeno il 90% della variazione storica 
dei prezzi o di includere esplicitamente stime della variabilità dei residui non catturati nei fattori della regressione. 
Per i modelli per i quali non è possibile calcolare un indice della bontà di stima le banche definiscono insieme alla 
Banca d'Italia misure di valutazione alternative. 

(41) Il modello interno della banca deve risultare sensibile alle variazioni nella composizione del portafoglio 
in modo da prevedere requisiti patrimoniali crescenti via via che aumenta la concentrazione del portafoglio. 
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— resistere a una situazione sfavorevole (42); 


— essere convalidato da test retrospettivi volti a verificare che il rischio specifico 
sia valutato in modo adeguato. 


Inoltre, le banche devono dimostrare di essere in possesso di metodologie 
idonee a valutare adeguatamente il rischio di evento e il rischio di inadempimento 
per le posizioni in titoli di debito e in titoli di capitale. Qualora la banca non'‘sia/in 
grado di fornire tale dimostrazione, il requisito patrimoniale dovrà includere una 
maggiorazione. Per la determinazione di tale maggiorazione viene effettuato un 
calcolo analogo a quello utilizzato per il modello per il rischio generale.di>mercato 
nel caso in cui quest'ultimo non abbia superato 1 test retrospettivi.An particolare, 
alla misura del rischio specifico calcolata dalla banca sulla base(del proprio mo- 
dello viene applicato un fattore moltiplicativo di 4. 


Analiticamente il requisito patrimoniale calcolato con 1 modello interno è 
dato dalla seguente formula: 


60 60 
1 1 
C. = max (VaR..; + 8; * RSM, è * — VaRtlint B* — RSMt-i 
t (VaR. Bi t-1, Ot 60 2 Ù Bi 60 2 i ) 


dove: 

C; è il requisito patrimoniale al giorno t; 

VaR..i è il valore a rischio calcolato secondo»-il modello per il portafoglio detenuto 
al giorno f-i 

è, è il fattore moltiplicativo, non inferiore a 3; 

B. rappresenta il fattore moltiplicativo, che varia in relazione all'adeguatezza del 
modello interno a calcolare il rischio di evento e di inadempimeno. Tale fattore 
assume valore 0 oppure 1 a seconda che la banca dimostri o meno di essere in 
grado di valutare adeguatamente/il rischio di evento e di inadempimento. Com- 
plessivamente, quindi, il fattore moltiplicativo (è: + B+) può assumere un valore 
pari al massimo a 4; 

RSM. è l'ammontare di..capitale destinato alla copertura dei rischi specifici degli 
strumenti finanziari sul portafoglio detenuto il giorno f-i, calcolato secondo il modello 
interno (sulla base delle.due ipotesi alternative di seguito riportate). 


Ai fini del calcolo della maggiorazione per il rischio specifico (cfr. la for- 
mula sopra riportata), il fattore moltiplicativo può essere applicato dalla banca a 
due misure alternative di valore a rischio (RSM .j): 


a) la partedìi rischio specifico della misura del VaR che dovrebbe essere isolata 
coriformemente alle norme di vigilanza (cfr. Parte seconda, Sez. III, del 


(42) Il modello interno della banca deve essere in grado di segnalare un rischio crescente nel caso di situa- 
zione sfavorevole. Tale risultato può essere ottenuto incorporando nel periodo di stima del modello almeno un in- 
tero ciclo economico e assicurando che il modello si sia rivelato accurato nella fase discendente del ciclo. Alterna- 
tivamente, il risultato può essere ottenuto attraverso una simulazione delle situazioni storicamente o probabilisti- 
camente peggiori (worst-case). 
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presente Capitolo, per quanto concerne la specificazione dei fattori di rischio 
di mercato) (43); 


b) le misure del VaR di subportafogli di debito o di posizioni in titoli di capitale 
che contengono un rischio specifico. 


Le banche che utilizzano l'opzione bd) individuano la loro struttura di subpor- 
tafogli e la comunicano alla Banca d'Italia. La banca che intende modificarè-tale 
struttura chiede l'autorizzazione della Banca d'Italia, la quale si pronuncia/entro i 
30 giorni successivi alla richiesta; il termine è sospeso nel caso di richiesta di in- 
formazioni aggiuntive. 


3. Combinazione di modelli interni con la metodologia standardizzata 


Le banche possono utilizzare una combinazione tra metodologia standardiz- 
zata e modello interno a condizione che ciascuna categoria generale di rischio (44) 
sia valutata sulla base di un unico approccio (modelli intérni o metodo standardiz- 
zato) e che tutti gli elementi del rischio di mercato siano misurati. 


Alla parte calcolata sulla base dei modelli interni si applicheranno 1 criteri di 
cui alla Parte seconda del presente Capitolo. 


I coefficienti patrimoniali calcolati in base/al metodo standardizzato e ai mo- 
delli interni dovranno essere aggregati mediante sommatoria semplice. 


Le banche che usano modelli interni-solo per alcune categorie di rischio do- 
vranno estendere quanto prima i loro modelli a tutti i rischi di mercato cui sono 
esposte. 


La banca che abbia adottatovuno o più modelli interni non può chiedere di 
tornare a utilizzare la metodologia standardizzata per la misurazione dei rischi già 
valutati mediante tali modelli. 


Le banche possono‘chiedere alla Banca d'Italia di modificare la combina- 
zione dei due approcci*solo nel senso di un maggiore utilizzo del modello interno. 
Qualora la Banca d'Italia non sollevi obiezioni alla modifica nei 60 giorni succes- 
sivi alla comunicazione, la banca può utilizzare la nuova combinazione per il cal- 
colo dei requisiti.patrimoniali; il termine è sospeso nel caso di richiesta di infor- 
mazioni aggiuntive. 


Nel caso in cui la banca adotti una combinazione che preveda il calcolo del 
rischio specifico di posizione su titoli secondo la metodologia standardizzata, il 
requisito patrimoniale è definito dalla seguente formula: 


(43) In particolare: per i titoli di capitale, il sistema di misurazione dovrebbe impiegare un fattore di rischio 
distinto per ciascuno dei mercati mobiliari nei quali la banca detiene posizioni significative; per 1 titoli di debito, il 
modello dovrebbe incorporare i fattori di rischio relativi ai tassi di interesse di ciascuna valuta nella quale la banca 
detenga posizioni, iscritte in bilancio o fuori bilancio, che costituiscano un'esposizione al rischio di tasso di inte- 
resse. 

(44) Per categoria generale di rischio si intende uno dei rischi per i quali è definito uno specifico requisito pa- 
trimoniale. 


— 102 — 


2-3-2000 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 51 


60 
1 
C, = max (VaR..,, è, * 2 2 VaR:-i) + RSS, 


dove: 

C; è il requisito patrimoniale al giorno f; 

VaR è il valore a rischio calcolato secondo il modello per il portafoglio detenuto 
al giorno t-i 

ò. è il fattore moltiplicativo, non inferiore a 3; 

RSS..; è l'ammontare supplementare di capitale per la copertura dei rischi specifi- 
ci degli strumenti finanziari sul portafoglio detenuto il giorno f-i, calcolato secon- 
do la metodologia standardizzata. 


4. Calcolo del VaR 


Il calcolo del VaR deve essere effettuato su base giornaliera e deve prevedere 
un intervallo di confidenza unilaterale del 99 per centòe un periodo di detenzione 
pari a 10 giorni. 


Inoltre, il periodo storico di osservazione/deve riferirsi ad almeno un anno 
precedente, tranne nel caso in cui un aumento\ improvviso e significativo delle vo- 
latilità dei prezzi giustifichi un periodo di osservazione più breve. Per le banche 
che impiegano sistemi di ponderazione, il.petiodo di osservazione può risalire ai 6 
mesi precedenti in termini di media ponderata. 


Le serie di dati utilizzate devono essere aggiornate con frequenza almeno 
trimestrale. Le banche procedono ad ‘aggiornamenti più frequenti ogniqualvolta le 
condizioni di mercato mutino in.maniera sostanziale. 


Per il calcolo del VaR,éle banche possono utilizzare correlazioni empiriche 
nell'ambito della stessa categoria di rischio e fra categorie di rischio distinte. La 
Banca d'Italia accerta ché.il-metodo di misurazione delle correlazioni della banca 
sia corretto e applicato<in maniera esaustiva. 


5. Testretrospettivi 


Il test retrospettivo mette a confronto il VaR, calcolato secondo 11 modello 
interno, con la variazione effettiva del valore del portafoglio al fine di verificare se 
le misure. di rischio elaborate dalla banca al 99° percentile coprono effettivamente 
il 99%-dei risultati di negoziazione. Tale capacità si ritiene raggiunta da un mo- 
dello) che, su un campione di 250 giorni lavorativi, produca al massimo 4 casi in 
cui i*risultati effettivi di negoziazione non sono coperti dalla misura del rischio 
("scostamenti"). Il test retrospettivo deve essere svolto quotidianamente. 


La banca deve essere in grado, ove richiesto, di effettuare test retrospettivi 
sulla base di variazioni ipotetiche del valore del portafoglio, calcolate mantenendo 
invariate le posizioni di fine giornata. 


Se la variazione effettiva del valore del portafoglio supera il VaR calcolato 
secondo il modello, si ha uno scostamento. In funzione del numero di scostamenti 
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sì applica il fattore di maggiorazione descritto nella Tabella 1 della presente Se- 
zione. 


Tabella 1 Fattori di maggiorazione 


Numero di scostamenti Fattore di maggiorazione 


meno di 5 


La banca notifica prontamente alla Banca/d'Italia gli scostamenti rilevati dal 
programma di test retrospettivi e che hannò, determinato l'aumento del fattore di 
maggiorazione, conformemente alla Tabella 1 della presente Sezione. 


La banca può chiedere alla Banca d'Italia l'esonero dall'applicazione del fat- 
tore di maggiorazione qualora lo scostamento sia da imputare a fattori eccezio- 
nali. La Banca d'Italia autorizza la, banca a non tenere conto della maggiorazione 
entro un termine di 30 giorni dalla richiesta. 


Ove gli scostamenti risultino numerosi, la Banca d'Italia può imporre le mi- 
sure necessarie per assicurare il tempestivo miglioramento del modello. Nel caso 
in cui, nonostante tali misure, gli scostamenti persistano la Banca d'Italia può re- 
vocare il riconoscimento del modello interno. 


— 104 — 


2-3-2000 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 51 


° PARTE SECONDA 


SEZIONE V 


PROVE DI STRESS 


1. Programmadi prove di stress 


Le banche che utilizzano 1 modelli interni devono disporre*di un rigoroso e 
completo programma di prove di stress per l'individuazione di ‘eventi o fattori che 
potrebbero incidere gravemente sulla posizione di una bancaTali test rappresen- 
tano un elemento chiave nella valutazione dell'adeguatezza\patrimoniale. 


Gli scenari di stress devono contemplare un'ampia gamma di fattori in grado 
di generare perdite e guadagni straordinari nei portafogli di negoziazione o di ren- 
dere particolarmente difficoltoso il controllo dei fischi. Fra tali fattori rientrano 
eventi a bassa probabilità concernenti tutte le principali fattispecie di rischio, ivi 
incluse le varie componenti dei rischi di mercato) di credito e operativi. Gli sce- 
nari di stress devono poter mettere in evidenza l'impatto di questi eventi sulle po- 
sizioni con caratteristiche di prezzo sia linéari che non lineari (ad es., opzioni e 
strumenti con comportamento analogo). 


Le prove di stress devono essere,di natura sia quantitativa sia qualitativa e 
contemplare tanto il rischio di mercato quanto gli effetti di liquidità generati da 
turbative di mercato. I criteri quantitativi individuano plausibili scenari di stress 
cui le banche possono trovarsi esposte. I criteri qualitativi mettono in risalto due 
obiettivi delle prove di stress‘ 


a) la valutazione della capacità del patrimonio di vigilanza della banca di assor- 
bire ingenti perdite potenziali; 


b) l'individuazione delle misure che la banca può intraprendere per ridurre il ri- 
schio e preservare patrimonio. 


I risultati-delle prove di stress sono comunicati regolarmente all'alta dire- 
zione e, periodicamente, al consiglio di amministrazione. 


Le banthe combinano le prove di stress definite dalla Banca d'Italia (cfr. 
par. 2 della\presente Sezione) con quelle da loro elaborate in funzione delle carat- 
teristichedi rischio proprie di ogni banca (cfr. par. 3 della presente Sezione). 


2 Prove di stress definite dalla Banca d'Italia 


2.1 Prove che non richiedono simulazioni da parte delle banche 


AI fine di consentire alla Banca d'Italia di valutare quanti giorni di perdite 
massime sarebbero coperti da una data stima del valore a rischio, le banche 
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comunicano alla Banca d'Italia i dati sulle perdite più elevate subite durante il pe- 
riodo di segnalazione. Questi dati vengono raffrontati con la copertura patrimo- 
niale derivante dal modello interno della banca. 


2.2 Prove che richiedono simulazioni da parte delle banche 


Le banche sottopongono 1 propri portafogli a vari scenari di stress simulati e 
forniscono 1 relativi risultati alla Banca d'Italia. 


Un primo tipo di scenario comprende periodi passati di forte perturbazione 
(45) tenendo conto sia degli ampi movimenti di prezzo sia della»forte riduzione 
della liquidità che si è accompagnata a questi eventi. 


Un secondo tipo di scenario misura la sensibilità dell'esposizione ai rischi di 
mercato a determinate variazioni nei parametri presuntivi\dr volatilità e correla- 
zione. La prova di stress comporta l'individuazione dell'intervallo entro cui si sono 
mosse le passate variazioni delle volatilità e delle correlazioni e una valutazione 
delle attuali posizioni della banca a fronte di valori. estremi di tale intervallo sto- 
rico. 


3. Provedistress condotte dalle singole banche 


AI fine di cogliere le specificità del proprio portafoglio, ciascuna banca deve 
individuare situazioni di stress che essa considera massimamente sfavorevoli. 


Le banche forniscono alla Banca d'Italia una descrizione della metodologia 
impiegata per definire e testare (gli, scenari di stress e dei risultati ottenuti. 


I risultati dei test sono periodicamente riesaminati dall'alta direzione della 
banca e trovano riflesso-nelle linee operative e nei limiti di esposizione fissati 
dalla direzione e dal corisiglio di amministrazione. Inoltre, se 1 risultati delle prove 
indicano una particolare-vulnerabilità di fronte a una data serie di circostanze, la 
banca adotta idonee misure per gestire adeguatamente questi rischi. 


(45) A titolo di esempio, il crollo borsistico del 1987; la caduta dei corsi obbligazionari nel primo trimestre 
del 1994; la caduta delle borse del sud-est asiatico dell'ottobre del 1997. 
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Allegato A 


ISTRUZIONI PER IL CALCOLO DEL RISCHIO DI POSIZIONE GENERICO 


SU TITOLI DI DEBITO 


1. Metodobasato sulla scadenza 


Il processo di determinazione del requisito patrimoniale connesso al rischio di po- 


sizione per i titoli di debito consta di dieci fasi distinte, di seguito indicate. 


I FASE: Calcolo della posizione netta relativa a ciascuna emissione 


Con riferimento a ciascuna emissione di titoli, la banca potrebbe presentare le se- 


guenti posizioni, in bilancio e fuori bilancio: 


I.1 Titoli di proprietà 


posizioni lunghe 
posizioni corte 


I.2 Operazioni fuori bilancio 


1.2.1 Contratti derivati con titolo sottostante: 


posizioni lunghe 
posizioni corte 


1.2.2 Contratti derivati senzatitolo sottostante: 


posizioni lunghe 
posizioni corte 
1.2.3 Altre operazioni fuori bilancio: 


posizioni lunghe 
posizioni”corte 


1.3 Totale portafoglio non immobilizzato 


posizioni lunghe 
posizioni corte 


Per il calcolo della posizione netta di ciascuna emissione si applicano i seguenti cri- 


teri convenzionali: 


a) in primo luogo, si compensano le posizioni di segno opposto appartenenti alla me- 


desima categoria di operazioni sopra indicate; 


b) qualora, effettuata la compensazione di cui al punto a), sussistano all'interno della 
categoria 2) ("operazioni fuori bilancio") posizioni di segno opposto, queste vengono 
tra loro compensate attribuendo il residuo alla tipologia che presenta il maggiore va- 


lore assoluto; 
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c) qualora, effettuata la compensazione di cui al punto b), sussistano posizioni di segno 
opposto nelle due categorie 1) ("titoli di proprietà") e 2) ("operazioni fuori bilan- 
cio"), si procede alla loro compensazione attribuendo il residuo alla categoria che 
presenta il maggiore valore assoluto. 


II FASE: Attribuzione delle posizioni nette relative a ciascuna emissione nelle fasce 
temporali pertinenti e loro ponderazione 


III In relazione alla vita residua si procede alla attribuzione di ogni posizione netta 
(46) in una delle fasce temporali di seguito indicate. 


Sono previste tredici fasce per i titoli di debito con cedola pari/o superiore al 3 
per cento; quindici fasce per titoli di debito con cedola inferiore al .3/per cento. 


II.2 All'interno di ciascuna fascia, si esegue la somma delle posizioni nette lunghe e 
delle posizioni nette corte al fine di ottenere la posizione lunga‘e la posizione cor- 
ta della fascia. 


11.3 Le posizioni lunghe e corte di ciascuna fascia vengono singolarmente ponderate 
per il relativo fattore di ponderazione. 


Tabella 1: Metodo basato sulla scadenza: fasce temporali e fattori di ponderazione 


Fasce temporali di scadenza Fattori di 
ponderazione 
misura | misura 
i i, LI) ‘ E 0 
cedola pari o superiore al 3% cedola inferiore al 3% 
0 


fino a 1 mese fino a 1 mese % 0% 
da oltre 1 mese finoa da’ oltre mese finoa 0,20% | 0,13% 


da oltre mesi fino a da oltre mesi finoa 0,40% | 0,27% 
da oltre mesi finoa 1 da oltre mesi finoa 0,70% | 0,47% 


da oltre i 1] 1,25% 
da oltre i i i 1| 1,75% 
da oltre i 4. i i i| 2,25% 


da oltre 4 i/ finoa i i if 2,75% | 1,83% 

da oltre i “finoa 7 i i 1] 3,25% | 2,17% 

da oltre 7 iv finoa i i 1] 3,75% | 2,50% 

da oltre anni finoa i i i] 4,50% | 3,00% 

Zona 3 | da oltre 15 %nni finoa i| 5,25% | 3,50% 
oltre 20 anni 1] 6,00% | 4,00% 


8,00% | 5,33 % 
12,50% | 3,33 % 


(46) Quest'ultima determinata sempre per ciascuna singola emissione. 
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III FASE: Compensazione all'interno di una stessa fascia 


Con riferimento a ciascuna fascia temporale, si compensa la posizione ponderata 
lunga con la posizione ponderata corta. 


La posizione ponderata, lunga o corta, di importo minore costituisce la "posizione 
ponderata compensata" della fascia. 


La differenza fra le due posizioni rappresenta invece la "posizione ponderata resi- 
dua (lunga o corta)" della fascia. 


IV FASE: Calcolo della copertura patrimoniale per le posizioni, Compensate all'in- 
terno di una stessa fascia 


Il primo dei requisiti patrimoniali richiesti è determinato\applicando un "fattore di 
non compensabilità verticale", pari al 10 per cento, alla somma delle posizioni ponde- 
rate compensate di ciascuna fascia (47). 


V FASE: Compensazione all'interno di una stessazona 


Per ogni zona si sommano tutte le "posizioni ponderate residue" delle fasce appar- 
tenenti alla medesima zona che presentano-il medesimo segno algebrico così da calco- 
lare la "posizione ponderata lunga totale" e la "posizione ponderata corta totale" di cia- 
scuna zona. 


La posizione di minore importo tra/le due costituisce la "posizione ponderata com- 
pensata" della zona. 


La differenza tra le due posizioni costituisce, invece, la "posizione ponderata resi- 
dua (lunga o corta)" della zona. 


VI FASE: Calcolo della copertura patrimoniale per le posizioni compensate all'in- 
terno di vna,stessa zona 


Il secondo deirequisiti patrimoniali richiesti è determinato applicando i "fattori di 
non compensabilità" — cfr. Tabella 2 del presente Allegato — alle "posizioni ponderate 
compensate".di ciascuna zona e sommando, conseguentemente, i 3 ammontari così otte- 
nuti. 


(47) Se, ad esempio, in una data fascia temporale la somma delle posizioni ponderate lunghe è di 100 milioni 
e la somma delle posizione ponderate corte è di 90 milioni, la quota di non compensabilità verticale per quella fa- 
scia è pari al 10% di 90 milioni, ossia 9 milioni. 
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VII FASE: Compensazione tra zone diverse 


Si esegue la compensazione tra le "posizioni ponderate residue" appartenenti alle 3 
zone diverse, confrontando la situazione della zona 1 con quella della zona 2 e il relati- 
vo risultato con la situazione della zona 3. 


In particolare, dal confronto della zona 1 con la zona 2 possono aversi due casi: 


— le "posizioni ponderate residue" della zona 1 e della zona 2 sono di segno opposto; 
— le "posizioni ponderate residue" della zona 1 e della zona 2 sono dello stesso)segno. 


VII.1 Nel primo caso, si compensano le "posizioni ponderate residue" della’ zona 1 e 
della zona 2. 


La "posizione ponderata residua" di importo minore rappresenta/la "posizione 
ponderata compensata" tra la zona 1 e la zona 2. 


La differenza tra le due posizioni ("posizione ponderata residua” delle zone 1 e 2) 
va convenzionalmente imputata alla zona 1 o 2 avente Aa“'posizione ponderata 
residua" di maggiore importo in valore assoluto. 


Qualora quest'ultima differenza e la posizione della zona 3: 


— siano del medesimo segno, la loro somma costituisce la "posizione ponderata 
residua finale", 


— siano di segno opposto, il minore di tali valori 'è la "posizione ponderata com- 
pensata" tra la zona 1 e la zona 3 oppure'posizione ponderata compensata" 
tra la zona 2 e la zona 3, a seconda chela "posizione ponderata residua" delle 
zone l e 2 sia stata attribuita rispettivamente alla zona 1 o alla zona 2. La dif- 
ferenza tra le due posizioni rappresenta, invece, la "posizione ponderata resi- 
dua finale". 


VII.2 Nel secondo caso, in presenza di "posizioni ponderate residue" delle zone 1 e 2 
aventi medesimo segno, occorre distinguere due ulteriori casi: 


— qualora anche la "posizione ponderata residua" della zona 3 presenti lo stesso 
segno, la somma delle "posizioni ponderate residue" delle tre zone costituisce 
la "posizione ponderata residua finale"; 


— qualora, invece, la "posizione ponderata residua" della zona 3 presenti segno 
contrario a quello delle zone 1 e 2, occorre procedere in primo luogo alla 
compensazione delle. "posizioni ponderate residue" delle zone 2 e 3. 


La posizione residua di importo minore rappresenta la "posizione ponderata 
compensata" tra le Zone 2 e 3. 


La differenza tra le due posizioni, denominata "posizione ponderata residua" 
delle zone ‘2. e 3, va convenzionalmente imputata alla zona avente la 
"posizione ponderata residua" di maggiore importo in valore assoluto. Qua- 
lora quest'ultima posizione: 


a) sia\imputata alla zona 3 e presenti pertanto segno opposto a quello della 
zona 1, il minore di tali valori è definito "posizione ponderata compensa- 
ta" tra le zone 1 e 3. La differenza tra le due posizioni costituisce, invece, 
la "posizione ponderata residua finale"; 


b) sia imputata alla zona 2 e presenti pertanto segno uguale a quello della 
zona 1, la somma delle due "posizioni POLHETAlS residue" costituisce la 
"posizione ponderata residua finale". 
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VIII FASE: Calcolo della copertura patrimoniale per le posizioni compensate tra zone 
diverse 


Il terzo dei requisiti patrimoniali richiesti è determinato applicando i pertinenti 
"fattori di non compensabilità" — riportati nella Tabella 2 del presente Allegato — alle 
"posizioni ponderate compensate" tra le 3 zone e sommando, conseguentemente, È 3 
ammontari così ottenuti. 


IX FASE: Calcolo della copertura patrimoniale per le posizioni finali noncompen- 
sate 


Il quarto e ultimo requisito patrimoniale richiesto dalla disciplina è quello della 
completa copertura patrimoniale (100 %) della "posizione ponderata residua finale", de- 
terminata secondo le modalità precedentemente illustrate. 


X FASE: Calcolo del requisito patrimoniale complessivo 


Il calcolo del requisito patrimoniale complessivo.è pari alla somma dei quattro re- 
quisiti previsti, nell'ordine, alle precedenti fasi IV/VI, VII e IX. 


Tabella 2: Fattori di non compensabilità orizzontale 


a ll 


40%misura piena) 
30% (misura ridotta) 


40% (misura piena) 
30% (misura ridotta) 


30% (misura piena) 150% (misura piena) 
20% (misura ridotta) 100% (misura ridotta) 


40% (misura piena) 
30% (misura ridotta) 


30% (misura piena) 
20% (misura ridotta) 


da 
da 
da 
da 
da 
da 
da 
da 
da 
da 
da 
da 


15 a 20 


oltre 20 anni 


(48) Le zone per 1 titoli con cedola inferiore al 3% sono da 0 a 12 mesi, da 1 a 3,6 anni e oltre 3,6 anni. 
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2. Metodo basato sulla durata finanziaria (duration) 


Ai fini della determinazione del requisito patrimoniale a fronte del rischio generico 
su titoli di debito con il metodo della duration occorre procedere secondo i seguenti 
punti: 

1) calcolare la durata finanziaria modificata di ciascuno strumento e ripartirle nellò 
scadenzario articolato in 15 fasce temporali, indicato nella Tabella 3 del presente 

Allegato; 


2) moltiplicare tale importo per gli specifici fattori di ponderazione (compresi.tra 0,6% 


e 1%) che esprimono la variazione presunta dei tassi di interesse di strumentivaventi 
la medesima durata finanziaria modificata; 


3) le posizioni lunghe e corte ponderate in ciascuna fascia sono assoggettate a un fat- 
tore di non compensabilità verticale del S per cento (4 per cento per le banche ap- 
partenenti a gruppi bancari), inteso a cogliere il rischio di base; 

4) le posizioni nette per ciascuna fascia sono riportate per la compensazione orizzon- 
tale applicando i fattori di non compensabilità indicati nella Tabella 2 del presente 
Allegato e procedendo secondo le fasi dalla V alla IX descritte nel par. 1 del pre- 
sente Allegato; 

5) il calcolo del requisito patrimoniale complessivo è pari alla somma dei tre requisiti 
previsti, nell'ordine, alle fasi VI, VIII e IX e del requisito previsto al precedente 
punto 3). 


Tabella 3: Metodo basato sulla durata finanziaria: fasce temporali e variazioni ipo- 
tizzate di tasso di interesse 


Variazioni 


Fasce temporali di scadenza ipotizzate di tasso 


% 


fino a 1 mese 
3 


6 


da 
da 
da 
da 
da 
da 
da 
da 
da 
da 
da 
da 
da 


a 
oltre 20 anni 
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Allegato B 


SOCIETÀ DI RATING RICONOSCIUTE 


A) Per gli emittenti italiani e per le emissioni di soggetti esteri quotati in Italia 
— Italrating DCR s.p.a. 


B) Per gli emittenti italiani ed esteri e per le emissioni di soggetti/estèri quotati in 
Italia 

— MOODY'S Investors Service 

— Standard & Poor's 

— Fitch - IBCA Investors Service 

— Duff & Phelps Credit Rating Co. 

— Thomson BankWatch, Inc. 


C) Per gli emittenti di paesi della zona A e per le,emissioni di soggetti italiani ed 
esteri quotati in paesi della zona A (49) 


Società di rating riconosciute dalle locali autorità di vigilanza per le emissioni di emit- 
tenti locali e per le emissioni quotate sul mercato locale. 


(49) Per i paesi non appartenenti né all'Unione Europea né al Gruppo del Dieci, purché vigano regole pru- 
denziali giudicate dalla Banca d'Italia equivalenti a quelli della Direttiva 93/6/CEE o dell’Emendamento 
all’ Accordo di Basilea del gennaio 1996. 
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Allegato C 


TITOLI DI CAPITALE QUOTATI CHE PRESENTANO 
UN "ELEVATO GRADO DI LIQUIDITÀ" 


Ai sensi della disciplina in materia di rischio specifico sui titoli di capitale-quotati 
in un mercato regolamentato riconosciuto, possono rientrare tra i titoli "qualificati" 
quelli che presentano un "elevato grado di liquidità". 


Sono considerati tali i titoli che possiedono almeno una delle seguenti caratteristi- 
che oggettive: 


a) peri titoli quotati in Italia, rientrano nel paniere di riferimento/dell'indice MIB30 o 
dell'indice MIDEX; 


b) peri titoli quotati in un mercato regolamentato estero: 


— ove si tratti di titoli quotati in un Paese dell'UE o del G-10, presentano un ele- 
vato grado di liquidità, secondo le autorità competenti-del medesimo Paese; 


— ove si tratti di titoli quotati in un Paese diverso da.quelli di cui al punto prece- 
dente, possiedono un Indice di Liquidità e Capitalizzazione (ILC) non inferiore a 
quello dei titoli compresi nel paniere di riferimento dell'indice MIB30. 


L'indice di liquidità e capitalizzazione (ILC) dei titoli di capitale quotati in un mer- 
cato regolamentato è calcolato con metodologia/analoga a quella in uso per selezionare i 
titoli che compongono il paniere di riferimento degli indici MIB30 e MIDEX, conver- 
tendo preliminarmente in euro i dati espressi in altre valute. 


A tal fine, si procede a: 


1) determinare la capitalizzazione media/giornaliera (CapMG) del titolo, risultante dal 
prodotto del numero dei titoli in circolazione alla data di riferimento del calcolo per 
il prezzo medio nei sei mesi precedenti. Per i titoli denominati in valute diverse dal- 
l'euro può essere adottato indifferentemente il tasso di cambio effettivo di ciascun 
giorno o quello medio del semestre; 


2) determinare il volume medio»giornaliero degli scambi (VolMG), sulla base del me- 
desimo periodo di sei mesiî\adottando la medesima convenzione di cui sopra per i ti- 
toli denominati in valute/diverse dall'euro; 


3) calcolare il coefficiente a del titolo in questione come rapporto tra CapMG e 
VolMG; 


4) determinare con analoga procedura il coefficiente a, dell'intero mercato (om) nel 
quale il titolo èquotato; 


5) calcolare l'indicatore ILC del titolo secondo la formula: 
ILC = CapMG + am *VolMG 


Non possono rientrare tra i titoli di capitale "qualificati" quelli che presentano un 
coefficiente a superiore a 10.000. 


Ai fini della selezione dei titoli di capitale "qualificati", il calcolo dell'ILC deve es- 
sefe ripetuto almeno ogni sei mesi; evidenza dei dati presi a base del calcolo deve essere 
mantenuta presso l'ente per lo stesso periodo. i 
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Allegato D 


MODELLO DI BLAK E SCHOLES PER IL CALCOLO DEL COEFFICIENTE 
DELTA NELLA DETERMINAZIONE DEL VALORE DELLE OPZIONI 


Viene di seguito descritta la metodologia maggiormente diffusa per il calcolo del 
coefficiente delta nella determinazione del valore delle opzioni ai fini dell'applicazione 
dei requisiti patrimoniali individuali sui rischi di mercato. 


Si raccomanda agli intermediari che intendono operare sul mercato déllevopzioni di 
avere accesso a sistemi informativi che consentano di calcolare il coefficiente delta da 
applicare alle opzioni utilizzando modelli appropriati ai vari strumenti negoziati. Ri- 
mane rimessa alla prudente valutazione degli amministratori della banca — avuto rife- 
rimento alla tipologia di opzioni in considerazione — la scelta del modello ritenuto più 
idoneo. 


Le banche sono tenute a far pervenire alla Banca d'Italia una descrizione dei sistemi 
concretamente utilizzati quando questi si discostino in misura rilevante dai modelli cui 
si fa riferimento nel seguito. 


Il modello principale di riferimento per la valutazione delle opzioni è quello di 
Black e Scholes del 1973, sviluppato per opzioni ca/europee (50) su azioni che non 
pagano dividendi prima della scadenza dell'opzione, 


Opzioni call 


La formula per la determinazione del valote dell'opzione ca// è la seguente: 


C = SM(dj) - Ke" M(d,) 


ba ag ee (+9 /2)t sedi 
od 
C =valore dell'opzione 
S = prezzo dell'attività sottostante 
K =prezzodiesercizio della ca// 
r = tassOdPinteresse esente da rischio (51) 
o =volatilità del prezzo dell'attività sottostante (52) 


(50) Si definiscono: 
— "opzione call", la facoltà riconosciuta a} titolare dell'opzione di acquistare o non acquistare l'attività finanziaria 
sottostante l'opzione stessa a un prezzo prefissato; 
— C'opzione put", la facoltà riconosciuta al titolare dell'opzione di vendere o di non vendere l'attività finanziaria 
sottostante l'opzione stessa a un prezzo prefissato; 
—Wiopzione di tipo europeo", l'opzione in cui l'acquirente della stessa può esercitare i propri diritti solo nel giorno 
di scadenza del contratto di opzione. Tale giorno è fissato tra le parti secondo loro volontà, qualora il contratto 
di opzione presenta carattere privatistico; secondo gli usi dei mercati ufficiali, se il contratto è stipulato negli 
stessi. L'opzione di tipo europeo si contrappone a quella di tipo "americano", in cui l'acquirente di quest'ultima 
può esercitare i propri diritti in tutti i giorni lavorativi a partire dalla data di decorrenza del contratto e sino alla 
data di scadenza (compresa) dello stesso. 
(51) Operativamente, come tasso di interesse esente da rischio può essere adottato il rendimento dei BOT a 
sei mesi. 
(52) La volatilità del prezzo dell'attività sottostante di una opzione può essere determinata calcolando la de- 
viazione standard delle differenze percentuali del valore giornaliero dell'attività medesima rilevata nei sei mesi pre- 
cedenti. 
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t = tempo intercorrente fino alla scadenza dell'opzione 


e = fattore di sconto tra la data di determinazione del prezzo e la data di sca- 
denza dell'opzione. 


N(x) è la funzione di distribuzione per una variabile normale standardizzata. 
La volatilità del rendimento del titolo sottostante può essere stimata in due modi: 


1) come volatilità storica, in base all'analisi delle serie temporali dei prezzi del.titolo in 
un periodo precedente la data di valutazione; 


2) come volatilità implicita. Partendo dalla quotazione corrente dell'opzione. càa// e dai 
valori degli altri fattori si risolve con procedimento iterativo la formula»di Black e 
Scholes in funzione di o. 


Il modello di Black e Scholes ipotizza: 


— che l'andamento dei prezzi dell'attività sottostante possa essere approssimato da un 
processo log-normale; 


— l'esistenza di un mercato perfettamente efficiente e senza frizioni, 


— che il tasso di interesse del mercato e la varianza del valore di riferimento siano co- 
stanti per il periodo di durata della opzione. 


Se il mercato risponde a queste caratteristiche, il modello in esame offre una base 
rigorosa per calcolare il rischio di una posizione in opzioni. Il fattore fondamentale per 
tale calcolo è costituito dalle variazioni del prezzo del titolo. 


La sensibilità rispetto al fattore prezzo è misurata dal coefficiente delta — derivata 
prima di C rispetto a S — che misura il rapporto tra le variazioni di C e quelle di S in 
costanza degli altri fattori. Il coefficiente delta consente quindi di stimare l'impatto su C 
di una data variazione del prezzo dell'attività sottostante: 


variazione di C = delta - variazione di S 


Matematicamente, il delta si ricava dalla formula di Black e Scholes: 
delta = N (d,) 


Il delta varia in un intervallo compreso tra 0 e 1. Il suo valore è minimo quando $S è 
molto inferiore a K e la scadenza dell'opzione è prossima. In tal caso, la probabilità di 
aumenti di prezzo tali da\portare l'opzione call in the money (53) alla scadenza è molto 
remota: il mercato si attende che l'opzione scada senza valore e pertanto il legame con 
il prezzo del titolo è molto debole. Il delta tende all'unità per prezzi (S) molto superiori 
a K, in quanto è molto probabile che l'opzione venga esercitata. 


AI termine del presente allegato A è riportata una esemplificazione della procedura 
di calcolo del coefficiente delta secondo la formula di Black e Scholes per le opzioni 
call. 


Opzioni put 


Nel.caso di opzioni put di tipo europeo il valore di equilibrio coerente con il mo- 
dello, sopra descritto si ottiene dalla relazione di parità ca// — put. 


(53) Un'opzione call è detta in the money quando il prezzo di mercato dell'attività sottostante è maggiore del 
prezzo di esercizio dell'opzione; at the money se i due prezzi sono eguali e out the money se il prezzo di esercizio è 
maggiore di quello di mercato dell'attività. 
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Il valore (P) del put europeo sarà: 
P= Ke"N(-d,)- SM -d,) 


In tal caso il de/ta risulta pari al complemento a 1 del delta di un'opzione..ca/! 
uguale per condizioni, vale a dire: 


delta = |N(d,) — 1| 


Avendo a riferimento la formula di Black e Scholes sono stati. elaborati nella teoria 
finanziaria numerosi adattamenti per tenere conto di situazioni specifiche. 


Si riportano di seguito i più diffusi. 
Opzioni su valute 


Nel caso di opzioni su valute la formula di riferimento richiede una modifica per 
tenere conto del rendimento associato alla valuta (che di solito non viene riconosciuto al 
detentore dell'opzione). 


In tali casi è sufficiente sostituire nelle.citate formule il valore S con Se ‘%, dove q è 
il tasso di interesse della valuta oggetto del contratto (quella acquisibile nel caso di ca//, 
quella vendibile nel caso di put). 


Le formule base diventano pertanto (54): 


C =4Se}” N(d.) — Ke" N(d,) 


P£E\Ke" N( - d,)- Se” N(-d,) 


dove: 
log (S/K) + (r-q- 0°/2)t 
d= PO ____ _—_— 
ovt 
d,=d-ovt 
Pertanto: delta per opzioni call = e” .N(d) 
delta per opzioni pu. = e*.|N(d)-1| 


(54) L'approccio proposto per le opzioni su valute è adottabile anche per le operazioni su indici di borsa pur- 
ché tali indici non siano di capitalizzazione. In tali casi (indici non di capitalizzazione) g sarà il tasso medio an- 
nualizzato di dividendo delle azioni presenti nell'indice. 
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Opzioni su obbligazioni 


Nel caso di opzioni su obbligazioni la formula tradizionale di Black e Scholes ri- 
chiede i seguenti aggiustamenti: 


— ove non vi siano stacchi di cedole durante la vita dell'opzione: sia il prezzo dell'ob> 
bligazione sottostante sia quello di esercizio dell'opzione sono espressi "tel-quel"; 


— per le operazioni con scadenza successiva allo stacco di una o più cedole: il prezzo 
dell'attività sottostante è calcolato sottraendo al corso "tel-quel" dell'obbligazione il 
valore attualizzato delle cedole in scadenza nel periodo di vita dell'opzione (5$). 


Opzioni su futures 


Nel caso di opzioni su contratti a termine e futures, si può fare-riferimento alla 


formula di Black: 
C = [FMd) - KM(d,)]- e” 
P= [KM - dy) - FM — di)]Ve" 
dove: 
log (F/K) +\(67/2)t 
di = TT __— 
ot 
d, =/d,-ovt 
F  =prezzoatermineo futures 
Pertanto: delta per opZiohi call—=e’-N(d,) 
delta pet.òpzioni put =e". |N (d.) — 1| 


Opzioni su tassi di interesse (caps, floors, ecc.) (56) 


Il modello delle opzioni europee su futures può essere esteso alle opzioni su tassi di 
interesse, vale a dire quei contratti che prevedono il pagamento dall'emittente al deten- 
tore a una o più-scadenze periodiche future: 


— nel casò-del cap, della differenza positiva tra un tasso corrente di mercato, scelto 
comeindice, e un tasso di esercizio (strike rate) fissato nel contratto; 


— nel.caso del //oor, della differenza positiva tra lo strike rate e il livello corrente del- 
l'indice. 


(55) Tale metodologia può essere adottata anche per le opzioni su azioni nel caso di stacco dividendi durante 
la vita dell'opzione. - 
(56) Ai fini che qui interessano, i contratti cc.dd. collar possono essere scomposti in due opzioni: un cap e 
un floor. 


— 18 — 


2-3-2000 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 51 


In proposito, si osserva che i contratti in questione andranno considerati come un 
paniere di opzioni che dà vita ad una serie di possibili pagamenti. In particolare, ad 
ogni singolo pagamento previsto nella vita del contratto è applicata la formula di Black 
sostituendo al prezzo future il valore forward del tasso di mercato (scelto come indice) 
relativo al periodo compreso tra la data di determinazione del medesimo e quella del 
possibile pagamento. Come prezzo di esercizio andrà computato lo strike rate. 


Opzioni americane 


Le opzioni americane danno al detentore, rispetto a quelle europee, la.facoltà ag- 
giuntiva di anticipare l'esercizio rispetto alla data di scadenza. In generale, la valuta- 
zione di tali opzioni prende come punto di partenza il valore di una corrispondente op- 
zione europea, alla quale viene aggiunto il valore di esercizio anticipato, che può essere 
più o meno rilevante a seconda dei casi. 


Per le opzioni ca// occorre distinguere il caso di titoli con distribuzione di dividendi 
nel periodo di validità da quello senza distribuzione di dividendi. In pratica, in un mer- 
cato efficiente solo il primo tipo si differenzia da un'opzione di.tipo europeo in quanto 
dà la possibilità di esercitare il diritto prima che si abbia la diminuzione di prezzo con- 
nessa alla distribuzione del dividendo. 


Per le opzioni put la diversità tra opzioni europee edaméricane è in funzione della 
differenza tra valore corrente e prezzo di esercizio. 


Per valutare le opzioni americane si possono utilizzare: 


1) adattamenti empirici delle formule analitiche. valide per le europee; 
2) formule analitiche complesse; 


3) procedimenti numerici basati, ad esempio,\sulla costruzione di alberi binomiali che 
descrivono l'evoluzione del prezzo del titolo sottostante al trascorrere del tempo. 


Dei tre approcci, quello di più generale applicazione è il terzo, in quanto consente 
di simulare, nell'arco della vita dell'opziOne, l'effetto sul prezzo della distribuzione dei 
proventi nonché le scelte assumibili dal detentore in relazione alla convenienza del- 
l'esercizio anticipato. Uno svantaggio dei modelli binomiali è dato dalla lunghezza dei 
tempi di calcolo degli stessi. 
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ESEMPLIFICAZIONE DELLA PROCEDURA DI CALCOLO 
DEL COEFFICIENTE DELTA SECONDO LA FORMULA 
DI BLACK E SCHOLES (opzioni call) 


I) Determinare la volatilità annualizzata (0) del prezzo dell'attività sottostante: 


Variazioni Media Scarto dei Volatilità 
del prezzo di aritmetica valori di cui Saia Volatilità 


ciascun giorno | dei valori di | alla colonna b giornaliera = annualizzata 


rispetto al cui alla rispetto alla pae (58) 
precedente (57) | colonnab media sali () 
0) (©) @ di 


giorni 
lavorativi 


nell'anno 


2) calcolare il rapporto tra prezzo corrente dell'attività cui l'opzione fa riferimento e 
prezzo di esercizio dell'opzione; 


3) determinare il logaritmo naturale del risultato dell'operazione di cui al punto 2); 
4) elevare al quadrato il valore della volatilità (punto 1) e dividerlo per 2; 


5) aggiungere al risultatodi cui al precedente punto 4) il valore assoluto del tasso di 
interesse dei BOT a-6 mesi in essere alla data di valutazione (ad esempio, se il tasso 
BOT è pari al 10 % andrà aggiunto 0,10); 


6) moltiplicare il risultato ottenuto al punto 5) per il periodo di tempo intercorrente 
fino alla scadenza dell'opzione (numero giorni alla scadenza / 365); 


7) calcolare la radice quadrata del dato relativo al tempo intercorrente fino alla sca- 
denza dell'opzione; 


8) moltiplicate il dato ottenuto al precedente punto 7) per la volatilità del prezzo del- 
l'attività\sottostante (punto /); 


(57) Per il calcolo delle variazioni potrà essere utilizzata, per semplicità operativa, anche la formula: 


V, ne H; = Es 
Liù 


che per variazioni dei prezzi non eccessive fornisce risultati sostanzialmente analoghi. 
(58) Calcolata ipotizzando una crescita lineare della variabilità nell'anno. 
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9) il valore indicato nella formula con d; si ottiene sommando il risultato di cui al 
punto 3) con quello del punto 6) e dividendo per il dato ottenuto al punto 8); 
10) il coefficiente delta è pari al valore assoluto della funzione di distribuzione normale 
in corrispondenza del dato ottenuto al precedente punto 9) (d; nella formula). 


I valori della distribuzione normale sono rilevabili dalle "tavole" della distribuzione 
normale, in genere, allegate al manuali di statistica ovvero calcolabili con appositi-pro- 
grammi elaborativi. 
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Allegato E 


QUESTIONARIO SUI MODELLI INTERNI 


1. Premessa 


Il questionario di cui al presente Allegato rappresenta una traccia utile per fornire 
alla Banca d'Italia una base informativa per la valutazione della rispondenza delle strut- 
ture interne della banca ai criteri qualitativi, indicati alla Parte seconda, Sez. III, par. 1, 
del presente Capitolo e la capacità del modello di soddisfare i criteri quantitativi di cui 
alla Parte seconda, Sez. III, par. 2, del presente Capitolo. 


Le indicazione fornite sulla base del presente questionario consentono alla Banca 
d'Italia di venire in possesso degli elementi informativi minimi per.avviare la procedura 
di riconoscimento del modello interno. Ove ritenuto necessario, pertanto, potranno es- 
sere richieste ulteriori informazioni al fine di approfondire aspetti particolari della or- 
ganizzazione della banca e/o delle caratteristiche tecniche del modello. 


2. Aspetti qualitativi 
HA Le strutture 


A. Consiglio di Amministrazione e)alta direzione 


1) Descrivere le linee guida generali sul tipo di attività (prodotti, mer- 
cati, funzioni) che vengono svolte e sulle relative politiche di con- 
trollo del rischio. Descrivere le modalità con le quali vengono comu- 
nicate all'interno“dell'azienda. Qualora esista un documento conte- 
nente le linee guida, allegarne copia. 


2) Descrivere dlssistema delle deleghe in materia di assunzione e ge- 
stione dei rischi connessi alla gestione del portafoglio di negozia- 
zione. 


3) Indicaregli organi aziendali che partecipano alla decisione di en- 
trarein nuovi mercati o in nuovi prodotti. 


4) Indicare il tipo di informazioni fornite al CdA, all'alta direzione e 
agli altri dirigenti responsabili e la periodicità delle comunicazioni 
fornite dalle unità addette alla negoziazione e da quelle addette al 
controllo. Allegare copia dei reports prodotti. 


5), Indicare se il CdA prende in esame i risultati delle simulazioni sui 
movimenti delle principali variabili di mercato. 


B. Unità di controllo del rischio 


1) Indicare la posizione dell'unità organizzativa preposta al controllo del 
rischio nell'organigramma e i responsabili ai quali risponde. 
2) Descrivere le risorse professionali di cui dispone. 


3) Descrivere quali tra le seguenti attività viene svolta dalla unità di 
controllo del rischio, precisando il livello di responsabilità e la fre- 
quenza degli interventi: 


a) progettazione del processo di controllo del rischio; 
b) progettazione del modello; 
Cc) monitoraggio e reporting sul livello di rischio; 
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d) verifica del rispetto dei limiti assegnati e relativi interventi; 

e) verifica delle formule impiegate nel calcolo dei prodotti finan- 
ziari più complessi; 

Î) manutenzione e aggiornamento dei sistemi informativi utilizzati 
per il funzionamento del modello; 

2) valutazione dei rischi connessi con lo svolgimento di nuove-atti- 
vita; 

h) effettuazione di test retrospettivi; 

i) effettuazione di prove di stress. 

4) Descrivere gli strumenti analitici e informativi di cui dispone. 


5) Indicare se viene predisposta apposita manualistica rélativa alle pro- 
cedure di controllo del rischio. In caso positivo allegarne copia. 


C. Internal Auditing 


1) Indicare la collocazione all'interno dell'organigramma e i responsabili 
a cui risponde. 


2) Descrivere i compiti attribuiti all'ispettorato interno in materia di ve- 
rifica del sistema di controllo del rischio. 


3) Descrivere le risorse professionali di cui dispone la funzione di ispet- 
torato interno. 


4) Descrivere gli strumenti analitici e informativi di cui dispone. 


5) Descrivere il tipo di controlli effettuati nel corso della realizzazione 
del modello e nella fase di prima applicazione. 


6) Indicare se sono stati richiesti ai revisori esterni rapporti sulla vali- 
dità e sul funzionamento»del modello. In caso affermativo allegarne 
copia. 


7) Descrivere il tipo di controlli effettuati sulle succursali estere che as- 
sumono posizioni di rischio sul portafoglio di negoziazione. 


D. Dealing Room 


1) Descrivefè.l'organizzazione delle sale operative. 


2) Descrivere le principali tipologie di attività svolte dalle unità di ne- 
goziazione per strumenti e mercati. 


3) Deserivere le modalità del coordinamento tra le unità di negozia- 
zione. 


4) Indicare le informazioni di cui dispone il trader circa la posizione di 
rischio calcolata sulla base del modello. Indicare, inoltre, la frequen- 
za dell'aggiornamento. 


5) Fornire un elenco dei principali software utilizzati dalle unità di ne- 
goziazione. 


ID- Il processo di controllo 


A. Deleghe e limiti 


1) Descrivere l'articolazione delle deleghe all'interno della banca con ri- 
ferimento alla gestione dei rischi del portafoglio di negoziazione. 
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Descrivere le modalità di definizione e di formalizzazione dei limiti 
operativi precisando la periodicità con la quale viene controllato il 
loro rispetto e la frequenza con la quale vengono rivisti. 


Descrivere le modalità di definizione e di assegnazione dei limiti tra 
le unità di negoziazione sulla base delle indicazioni del modello. In 
particolare, descrivere come si tiene conto delle correlazioni dei rischi 
assunti dalle singole unità di negoziazione nell'allocazione del Capi- 
tale a rischio. 


Indicare se vengono utilizzati anche limiti di negoziazione ififtagior- 
nalieri. 


Fornire la documentazione relativa < ai limiti assegnati aivsingoli re- 
sponsabili operativi. 

Descrivere la procedura che viene attivata e quali\interventi sono 
previsti in caso di superamento dei limiti assegnati. Indicare se è 
prevista la possibilità di ricostruire ex-post l'eventuale superamento 
dei limiti assegnati. 

Descrivere le procedure attraverso le quali la struttura delle deleghe 
viene resa nota all'interno della banca. 


Descrivere i meccanismi di controllo previsti per la verifica del ri- 
spetto delle deleghe. 


Prove di stress 


1) 
2 


3) 
4) 


9) 


Descrivere il programma di prove di stress. 


Descrivere quali scenari di stress — oltre a quelli prescritti dall'Ac- 
cordo di Basilea — sono stati\elaborati dalla banca date le caratteri- 
stiche del proprio portafoglio, 


Indicare la frequenza conla quale gli scenari vengono rivisti. 


Indicare i soggetti ai quali vengono sottoposti i risultati delle prove di 
stress. 


Indicare se sono-state individuate specifiche misure da intraprendere 


| qualora venisse riscontrata una particolare vulnerabilità dell'azienda 


a situazioni di tensione. 


III) I Sistemi informatici 


A. Misure-dì sicurezza 


1) 
2) 
3) 


Descrivere le misure di protezione degli accessi previste. 
Indicare se sono previste procedure di recovery. 


Indicare se tali procedure sono state sottoposte a test e "ionur i rela- 
tivi risultati. i 


Affidabilità del sistema 


1) 


a 


Descrivere l'architettura dei sistemi informativi utilizzati per il fun- 
zionamento del modello. 


Descrivere le basi informative utilizzate distinegendo quelle aziendali 
da quelle esterne (es. Reuters, Telerate, ecc.), quelle statistiche da 
quelle di rilevazione della posizione. 
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Descrivere la frequenza con cui vengono aggiornati i parametri del 
modello. 


Nel caso in cui vengano utilizzate più basi informative, desstivare le 
procedure di integrazione delle informazioni. 


Indicare se esistono sistemi di controllo della MURA dei dati utiliz= 
zati. 


Indicare se l'acquisizione dei dati viene curata per tutte le unità in 
Italia e all'estero. Descrivere le modalità e i tempi dell'aggiornamento 
dei dati dall'estero. 


Descrivere le procedure che vengono utilizzate per l'estrazione dei 
dati dalle basi informative. 


Indicare se esistono inserimenti manuali nella procedura e descri- 
verli. 


Descrivere i controlli effettuati per valutare l'adeguatezza del sistema 
informativo in vista dell'adozione del modello. 


10) Indicare se esiste una documentazione delle procedure utilizzate e dei 


11) Indicare l'unità organizzativa alla quale fa capo la gestione delle basi 


risultati dei test effettuati. 


dati del modello. 


12) Indicare se sono previste modifiche o-integrazioni dei sistemi infor- 


mativi, precisando quali e in che tempi. 


3. Aspetti quantitativi 


I) Informazioni sulla performance del'modello 


A. Informazioni generali sul VaR 


B. 


1) 


2) 


3) 


4) 


Fornire le seguenti informazioni: 


valore minimo; massimo e medio del VaR giornaliero per un periodo 
non inferiore”a sei mesi disaggregando il risultato complessivo per 
categorie di rischio o portafogli; 

evoluzione della serie giornaliera dei profitti e delle perdite per un 
periodo-di 3 mesi sul portafoglio di negoziazione e del VaR giornalie- 
ro:calcolato dal modello; 


mumeri degli scostamenti tra risultati effettivi di negoziazione e va- 
lore a rischio; 


eventuali aggiustamenti effettuati sulla base dei risultati dei test retro- 
spettivi. Qualora siano usati criteri che richiedano "preliminarmente" 
un adeguato grado di liquidità e/o diversificazione, fornire una ripar- 
tizione delle posizioni soggette al rischio specifico (nei due comparti) 
tra "liquide e diversificate" e "altre" e descrivere le modalità con cui 
vengono trattate queste ultime. 


Prove di stress 


1) 
2) 
3) 


Descrivere gli scenari di stress definiti dalla banca; 
indicare la frequenza delle prove di stress e i destinatari dei risultati; 
fornire i risultati ottenuti per le prove di stress definite dalla banca, 
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4) descrivere gli eventuali interventi sulle posizioni di rischio effettuati a 


seguito di risultati considerati non favorevoli delle prove di stress. 


I) Trattamento dei fattori di rischio. 


A. Rischio di tasso di interesse 


1) 


indicare le modalità di rappresentazione lungo la curva dei rendi- 
menti delle posizioni a tasso fisso e a tasso indicizzato, sopra e sotto 
la linea (ad es.: metodo del valore attuale dei flussi, metodo della du- 
ration), 


descrivere il procedimento di aggregazione delle posizioni (ad es.: 
vincoli imposti al clumping),; 

indicare il numero dei punti in cui viene scomposta la curva dei tassi 
dal modello; 


descrivere come si tiene conto del rischio di variazione degli spread 
tra strumenti finanziari diversi; 

indicare il numero delle valute considerate; 

precisare se esistono valute che si ritiene di escludere dal calcolo del 


VaR a motivo della posizioni pocorilevanti assunte. Come viene 
quantificato il "rischio residuale" in questo caso? 


descrivere le modalità di aggregazione delle posizioni in valute di- 
verse. 


Rischio di cambio 


1) 
2) 


descrivere il metodo con cui viene calcolata la posizione di rischio 
per ogni valuta, a pronti e a termine; 


precisare se esistonowalute che si ritiene di escludere dal calcolo del 
VaR a motivo-delle posizioni poco rilevanti assunte. Come viene 
quantificato il"rischio residuale" in questo caso? 


Rischio di variazione dei prezzi delle azioni 


1) 


descrivere le modalità di calcolo delle posizioni all'interno dei diversi 
mercati (utilizzo della volatilità del mercato e dei beta collegati al- 
l'indice di mercato, utilizzo dei beta settoriali, utilizzo delle volatilità 
delle singole azioni); descrivere le modalità di aggregazione delle po- 
sizioni tra i diversi mercati. 


Rischio di variazione dei prezzi delle merci 


1) 


descrivere il metodo con cui viene calcolata la posizione di rischio 
per ogni merce, a pronti e.a termine. 


Rischi non lineari e volatilità delle opzioni 


1) 
2) 


Descrivere i seguenti punti: 
modelli di pricing adottati per le principali uogionie di opzioni; 
metodologie per il calcolo dei rischi. 
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3) modalità di aggregazione delle posizioni in opzioni (es.: maturity e 
volatility ladder), 


4) modalità di aggregazione delle posizioni in opzioni con il resto delle 
posizioni in portafoglio; 
5) utilizzo di approcci parametrici ovvero di analisi di scenario: 


6) trattamento delle opzioni esotiche (se non sono di valore trascura> 
bile); 


F. Rischio specifico 


1) descrivere la metodologia con cui viene calcolato il rischio, specifico 
nei due comparti. 


III) Metodologia di stima del modello e criteri di aggregazione»del rischio 


Fornire informazioni sui seguenti punti: 


1) tipo di modello in uso (ad esempio: varianzà=covarianza, simulazione 
storica, Montecarlo); 


2) periodo di detenzione delle posizioni utilizzato nel modello e inter- 
vallo di confidenza utilizzato; 


3) ipotesi formulate sulla distribuzione ‘statistica dei fattori di rischio 
(normalità, fat tails, ecc.), 


4) lunghezza dell'intervallo tempotale di osservazione; 


5) modalità di ponderazione delle osservazioni (media semplice, livel- 
lamento esponenziale, volatilità condizionata, ecc.); 


eventuali disponibilità di elaborazioni basate su più intervalli tempo- 
rali; 

7) metodologia di aggregazione delle esposizioni "all'interno" e "tra" 
fattori di rischio (considerazione delle correlazioni); 


8) eventuale disponibilità di test sulla stabilità delle volatilità e delle 
correlazioni utilizzate; 


9) periodicità di‘aggiornamento dei parametri utilizzati. 
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TITOLO IV - Capitolo 5 


CONCENTRAZIONE DEI RISCHI 


SEZIONE I 


DISPOSIZIONI DI CARATTERE GENERALE 


1. Premessa 


La presente disciplina è diretta a limitare 1 rischi di instabilità delle banche 
connessi alla concessione di finanziamenti di importo rilevante rispetto al patri- 
monio di vigilanza; essa accoglie i principi e le disposizioni della direttiva 
92/121/CEE (1); si applica su base consolidata qualora l'impresa bancaria sia or- 
ganizzata in forma di gruppo. 


Sono stabiliti limiti con riferimento sia all'entità dei rischi nei confronti della 
singola controparte, sia all'ammontare complessivo delle esposizioni di maggiore 
importo: la disciplina sui grandi rischi si propone, sotto il primo profilo, di limi- 
tare la potenziale perdita massima che la banca potrebbe subire in caso di insol- 
venza di una singola controparte; sotto il secondo, di mantenere un soddisfacente 
grado di frazionamento del rischio creditizio. 


I limiti, commisurati al patrimonio di vigilanza, riguardano non solo le ope- 
razioni creditizie mediante le quali la banca assicura al cliente il proprio sostegno 
finanziario, ma anche i rischi assunti ad altro titolo nei confronti della medesima 
controparte. 


La disciplina prevede, inoltre, che i rischi nei confronti di singoli clienti della 
medesima banca siano comsiderati unitariamente qualora tra i clienti stessi sussi- 
stano connessioni di cafattere giuridico 0 economico. 


AI fine di presetvare una sana e prudente gestione, limiti più stringenti sono 
previsti nei confronti dei soggetti che detengono partecipazioni rilevanti nel capi- 
tale della banca. nònché delle società nelle quali la banca possiede quote significa- 
tive del capitale. 


In cOnformità di quanto disposto dalla direttiva CEE, è prevista una fase 
transitofia fino al 31.12.2001 nel corso della quale le banche allineeranno gra- 
dualmente la propria situazione a quella richiesta "a regime". 


Il rispetto dei limiti quantitativi previsti in materia di concentrazione dei ri- 
$chi non elimina gli effetti dell'eventuale insolvenza dei maggiori clienti sull'equi- 
librio patrimoniale della banca. È quindi importante procedere con particolare 
cautela nella concessione di finanziamenti di importo rilevante, valutando con ri- 
gore il merito creditizio e seguendo con attenzione l'andamento economico dei 
clienti. I 


(1) Pubblicata nella Gazzetta ufficiale delle Comunità europee n. 29 del 5 febbraio 1993. 
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In mancanza di adeguate strutture per la selezione e il controllo della mag- 
giore clientela, la Banca d'Italia si riserva di fissare limiti più stringenti di quelli 
previsti in via generale. 


2. Fontinormative 


La materia è regolata dai seguenti articoli del T.U.: 

— art. 53, comma ], lett. b), che attribuisce alla Banca d'Italia, in coriformità delle 
deliberazioni del CICR, il potere di emanare disposizioni di caràttere generale 
aventi a oggetto il contenimento del rischio nelle sue diverse configurazioni; 

— art. 53, comma 3, che attribuisce alla Banca d'Italia il potere di adottare, ove 
la situazione lo richieda, provvedimenti specifici nei confronti di singole ban- 
che per le materie indicate al comma 1; 

— art. 65 che definisce i soggetti inclusi nell'ambito della vigilanza consolidata; 

— art. 67, comma |], lett. b), che, al fine di realizzare la vigilanza consolidata, 
attribuisce alla Banca d'Italia, in conformità délle deliberazioni del CICR, la 
facoltà di impartire alla capogruppo, con provvedimenti di carattere generale 
o particolare, disposizioni, concernenti il gruppo bancario complessivamente 


considerato o sue componenti, aventi ad\oggetto il contenimento del rischio 
nelle sue diverse configurazioni; 


e inoltre: 


— dal decreto n. 242633 emanato dal Ministro del tesoro il 22 giugno 1993; 


— dalla direttiva 92/121/CEE del 21 dicembre 1992 sulla vigilanza ed il control- 
lo dei grandi fidi degli enti creditizi. 


3. Definizioni 


Ai fini della presente disciplina si definiscono: 


— "cliente", il singolo soggetto ovvero il "gruppo di clienti connessi" nei cui 
confronti la banca assuma rischi, inclusi le banche, gli organismi internazio- 
nali, gli Stati, 


Sono coîisiderati "gruppo di clienti connessi" due o più soggetti che costitui- 

scono/Un insieme unitario sotto il profilo del rischio in quanto: 

a) ‘uno di essi ha un potere di controllo sull'altro o sugli altri (connessione 
"giuridica") (2); 

OVVEro: 


b) indipendentemente dall'esistenza dei rapporti di controllo di cui alla prece- 
dente lettera a), esistono, tra 1 soggetti considerati, legami tali che, con 


(2) Ferma restando la responsabilità della banca in ordine alla corretta individuazione del gruppo di clienti 
connessi, occorre fare come minimo riferimento, per i rapporti tra società, alle ipotesi di controllo rilevanti in ma- 
teria di bilanci consolidati, così come definite dall'art. 26 del d.lgs. n. 127/91 e, per le società bancarie e finanzia- 
rie, dall'art. 59, comma ], lett. a) del T.U. 
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tutta probabilità, se uno di essi si trova in difficoltà finanziarie, l'altro, o 
tutti gli altri, potrebbero incontrare difficoltà di rimborso dei debiti 
(connessione "economica"). 


L'esercizio del controllo o comunque il possesso di azioni da parte dell'Ammi- 
nistrazione centrale dello Stato non costituisce di per sé elemento idoneo per 
l'individuazione di un gruppo di clienti connessi (3); 


— "esposizione", la somma delle attività di rischio nei confronti di uficcliente, 
così come definite dalla disciplina sul coefficiente di solvibilità (4); )\vi rien- 
trano, quindi — oltre ai finanziamenti — le azioni, le obbligaziòîiy i prestiti 
subordinati ecc; alle operazioni fuori bilancio aventi ad oggetto operazioni 
connesse ai tassi di interesse e di cambio si applicano i fattori. di conversione 
indicati nella disciplina sul coefficiente di solvibilità ai fini della quantifica- 
zione dell'"equivalente creditizio"; 


— "grandi rischi", le posizioni di rischio di importo pari\o superiore al 10% del 
patrimonio di vigilanza; 


— "patrimonio di vigilanza", l'aggregato definito al\Cap. 1, Sezioni II e III, del 
presente Titolo; 


|—— "portafoglio non immobilizzato", portafoglioyCostituito dai valori mobiliari 
detenuti per esigenze di tesoreria e per negoziazione (5). 


Nel portafoglio non immobilizzato sono-anche compresi: 


— i contratti derivati e le altre operazioni fuori bilancio su valute stipulati a 
fini di negoziazione e quelli assunti a copertura di rischi relativi a valori 
‘ mobiliari del portafoglio non immobilizzato (6); 


— le operazioni attive e passive di riporto e di pronti contro termine al ricor- 
rere delle condizioni previste per il loro computo nelle attività di rischio 
(7); 

— le assunzioni e le concessioni di titoli in prestito, limitatamente a quelle i 
cui valori in garanzia e i cui titoli prestati appartengono al portafoglio non 
immobilizzato; 


— "posizione di rischio", l'esposizione ponderata secondo le regole specifica- 
mente previste. dalla presente disciplina in considerazione della natura della 
controparte debitrice o delle eventuali garanzie acquisite (cfr. Sez. III del pre- 
sente Capitolo). 


(3) Quanto previsto per l'Amministrazione centrale dello Stato non si estende agli enti pubblici territoriali 
ovvero agli enti e società posseduti dall'Amministrazione centrale dello Stato. Per questi soggetti, singolarmente 
considerati, valgono i criteri generali per l'individuazione del gruppo di clienti connessi. 

(4), Cfr. Cap. 2 del presente Titolo. 

(5) Cfr. Capitolo 1, parr. 5.14 e 5.15 del fascicolo "I bilanci delle banche: schemi e regole di compilazione" 
della»Banca d'Italia. 

(6) Le operazioni "fuori bilancio" di copertura sono quelle effettuate dalla banca al fine di proteggere dal ri- 
schio di avverse variazioni dei tassi di interesse, dei tassi di cambio o dei prezzi di mercato il valore di singole atti- 
Vità o passività in bilancio o "fuori bilancio" o di insiemi di attività o di passività in bilancio o "fuori bilancio". 

Un'operazione "fuori bilancio" è considerata di copertura quando: 
a) vi sia l'intento della banca di porre in essere tale copertura; 
b) sia elevata la correlazione tra le caratteristiche tecnico-finanziarie (scadenza, tasso di interesse, ecc.) delle atti- 
vità/passività coperte e quelle del contratto di copertura; 
c) le condizioni previste ai precedenti punti a) e 5) risultino documentate da evidenze interne della banca. 

(7) Cfr. "Istruzioni per la compilazione delle segnalazioni sul patrimonio di vigilanza e sui coefficienti pa- 

trimoniali", sezione 3.1, paragrafo 1.3.3. 
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La posizione di rischio è calcolata al netto degli elementi rettificativi del 
patrimonio di vigilanza specificamente riferibili alla controparte: da essa si 
deducono le rettifiche di tipo analitico e le minusvalenze nette riferite a titoli 
emessi dall'affidato; 


— "soggetti collegati": 


— l'’azionista rilevante", il soggetto che, in via diretta o indiretta/ detiene 
almeno il 15% del capitale sociale, o comunque il controllo, della Società 
capogruppo ovvero della singola banca non appartenente ad-uò gruppo 
bancario (8). Non assume la qualifica di azionista rilevante*l'Amministra- 
zione centrale dello Stato (9); 


— le "società partecipate in misura rilevante", le società nelle quali la 
banca detiene una partecipazione non inferiore al 20% del capitale, o co- 
munque di controllo. Sono escluse le società appartenenti al gruppo ban- 
cario e quelle comunque consolidate secondo il metodo dell'integrazione 
globale ovvero proporzionale (cfr. Sez. IV del presente Capitolo). 


Nel calcolo dell'esposizione riferita a soggetti collegati rientrano anche gli af- 
fidamenti concessi al gruppo di clienti legati(@tali soggetti da connessione 
giuridica. 


4. Destinatari della disciplina 


Le presenti disposizioni si applicano alle banche autorizzate in Italia e ai 
gruppi bancari. 


5. Responsabili dei procedimenti amministrativi 


Si indicano di seguito/i-responsabili dei procedimenti amministrativi di cui al 
presente Capitolo: 


— esonero dai limiti. generali dei rapporti della banca autorizzata in Italia con 
la banca estera-controllante avente sede in paesi extracomunitari e con le 
società da questa controllate (Sez. II par. 3): Titolare della Filiale della 
Banca d'Italia competente per territorio e Capo del Servizio Vigilanza sugli 
Enti Creditizi; 

— esonerovdalla disciplina delle succursali di banche extracomunitarie (Sez. 
II, par: 4): Titolare della Filiale della Banca d'Italia competente per territorio 
e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi; 

— fissazione di limiti individuali e globali più stringenti di quelli generali (Sez. 
ZI, par. 5): Titolare della Filiale della Banca d'Italia competente per territorio 
e Capo del Servizio Vigilanza sugli Enti Creditizi. 


(8) Per il calcolo della percentuale si fa riferimento al Titolo II, Cap. 1, delle presenti Istruzioni. 
(9) Sono invece considerati azionisti rilevanti gli enti pubblici territoriali. 
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SEZIONE II 


LIMITI ALLA CONCENTRAZIONE DEI RISCHI 


1. Limiti generali 


I gruppi bancari e le banche non appartenenti a gruppi bancarixsono tenuti a 
contenere: 


a) l'ammontare complessivo dei grandi rischi entro il limite dicotto volte il patri- 
monio di vigilanza (limite globale); 


b) ciascuna posizione di rischio entro il limite del 25%dèh-patrimonio di vigi- 
lanza (limite individuale). 


Per le posizioni di rischio riferite a soggetti collegati il limite individuale è 
pari al 20% del patrimonio di vigilanza. 


Le singole banche appartenenti a gruppi bancafi sono sottoposte a un limite 
individuale pari al 40% del proprio patrimonio‘di vigilanza. 


2. Attività di rischio del portafoglio non immobilizzato 


Le attività di rischio che rientrano nel portafoglio non immobilizzato delle 
banche e dei gruppi bancari possono essere assunte anche oltre i limiti alla con- 
centrazione dei rischi di cui al paragrafo 1. 


In tal caso le banche e i-gruppi bancari sono tenuti a mantenere un requisito 
patrimoniale a fronte della.quota di esposizione riferita al portafoglio non immo- 
bilizzato che eccede i suddetti limiti (cfr. Cap. 3, Sez. VI, del presente Titolo). 


3. Attività non soggette ai limiti 


I limiti alla concentrazione dei rischi non si applicano ai: 


— rapporti intercorrenti tra società appartenenti al medesimo gruppo bancario; 


— finanziamenti, inclusi quelli per operazioni di leasing, deliberati e non ancora 
stipulati. 


L'esonero è esteso ai rapporti con la banca estera controllante, in via diretta 
o/indiretta, avente sede in Paesi appartenenti all'Unione Europea e con le società 
da questa controllate purché comprese nella medesima vigilanza su base consoli- 
data cui sono soggette la banca estera e la banca concedente il finanziamento. 


La Banca d'Italia può esonerare i rapporti con la banca estera controllante, 
in via diretta o indiretta, avente sede in Paesi extracomunitari e con le società da 
questa controllate, purché sussistano condizioni di reciprocità e un adeguato si- 
stema di vigilanza su base consolidata nel Paese d'origine. 
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4. Succursaliitaliane di banche extracomunitarie 


Alle succursali italiane di banche extracomunitarie si applica unicamente uî 
limite individuale pari al proprio patrimonio di vigilanza (10). 


La Banca d'Italia può esonerare tali succursali dall'applicazione della pre- 
sente disciplina quando le attività di tali enti sono sottoposte nei Paesi di origine a 
strumenti di vigilanza equivalenti a quelli che vengono applicati alle, barche ita- 
liane (11). 


5. Provvedimenti della Banca d'Italia 


La Banca d'Italia può fissare limiti individuali e globali più stringenti di 
quelli previsti in via generale, nei confronti delle banche èdei gruppi bancari che 
presentino profili di accentuata rischiosità in relazionévalla situazione tecnico-or- 
ganizzativa (12). Particolare rilievo assume in questo ambito l'adeguatezza della 
struttura organizzativa a selezionare la clientela,“ seguire l'evoluzione della si- 
tuazione economico-finanziaria dei maggiori clienti e a controllare l'andamento 
dei finanziamenti concessi. 


La Banca d'Italia può, inoltre, fissare limiti individuali più stringenti nei con- 
fronti di soggetti che, in virtù delle partecipazioni detenute nel capitale di banche 
appartenenti a un gruppo bancario, influenzano la gestione del gruppo. 


Le banche e i gruppi bancari sono tenuti ad assicurare il rispetto costante dei 
limiti alla concentrazione dei rischi. Qualora, per cause indipendenti dalla loro vo- 
lontà (ad esempio riduzioni del patrimonio, fusione fra soggetti affidati), tali limiti 
vengano superati, le banche e.i gruppi bancari sono tenuti, nel più breve tempo 
possibile, a ricondurre le posizioni di rischio entro le soglie previste; a tal fine, il 
soggetto debordante comunica alla Banca d'Italia gli interventi che intende adot- 
tare. 


(10) Il limite individuale si applica, di conseguenza, anche al complesso dei rapporti che le succursali ita- 
liane di banche extracomunitarie hanno con la casa-madre, con le sue filiali e con le società da questa controllate. 

(11) Cfr. Tit. VII, Cap. 3, Sez. VII, delle presenti Istruzioni. 

(12) Cfr. Cap. 12 del presente Titolo. 
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SEZIONE II 


CRITERI PER LA QUANTIFICAZIONE DELLE POSIZIONI DI RISCHIO 


1. Sistema delle ponderazioni 


Le attività di rischio sono di norma assunte al valore nominale (ponderazione 
del 100%). AI fine di tenere conto della minore rischiosità connessa“alla natura 
della controparte debitrice e alle eventuali garanzie ricevute, si applicano i se- 
guenti fattori di ponderazione, sostanzialmente analoghi a quelli\adottati dalla di- 
sciplina sul coefficiente di solvibilità: 


a) zero per le attività di rischio verso i governi centrali;lè banche centrali e 
l'Unione europea; 


b) 20% per le attività di rischio verso gli enti del settore pubblico (centrali e lo- 
cali), le banche, le banche multilaterali di svilippo e le imprese di investi- 
mento mobiliare; 


c) 50% per i crediti ipotecari concessi per l'acquisto di immobili di tipo residen- 
ziale abitati o destinati a essere abitati o dati\in locazione dal debitore delle at- 
tività di rischio; 

d) 100% per le altre attività di rischio. 


Per le attività di rischio nei confronti di banche si applicano coefficienti di 
ponderazione articolati in relazione alla vita residua dell'attività e al Paese di ap- 
partenenza della banca medesima (13). 


Nell'All. A del presente Capitolo sono riportate in dettaglio le classi di atti- 
vità di rischio suddivise per ifattori di ponderazione sopra indicati. 


Le ponderazioni relative a garanzie ricevute sono applicabili solo se le ga- 
ranzie sono esplicite e non\soggette a condizione. In presenza di tali garanzie, le 
banche e i gruppi bancari hanno la facoltà di considerare l'esposizione in capo al 
soggetto garante purché questi non possa opporre il beneficio della preventiva 
escussione del garantito (14). 


2. Ponderazioni delle attività di rischio nelle ipotesi di unico azionista 


Lé esposizioni nei confronti delle società controllate da un unico azionista 
sono sottoposte all'eventuale ponderazione più favorevole per questo prevista, va- 
lendo-ta garanzia di cui all'art. 2362 c.c.; tale principio non si estende ai crediti 
garantiti dalle suddette società né alle esposizioni nei confronti delle società indi- 
rettamente controllate, anche al 100%, dall'azionista unico. 


(13) Per i rapporti con le filiali di banche, ovunque insediate, si applica la medesima ponderazione prevista 
per i rapporti con la casa-madre. Tale principio non riguarda i rapporti con le filiazioni bancarie per le quali si fa 
riferimento al relativo paese di insediamento. 

(14) Le attività di rischio relative a contratti su tassi di interesse e di cambio sono considerate in capo alla 
controparte contraente. 
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SEZIONE IV 


APPLICAZIONE DELLA DISCIPLINA SU BASE CONSOLIDATA 


Per l'applicazione della disciplina relativa alla concentrazione dei rischi su 
base consolidata si fa riferimento al complesso delle esposizioni delle sOcietà fa- 
centi parte del gruppo bancario e di quelle di cui la Banca d'Italia abbia. richiesto 
il consolidamento secondo il metodo dell'integrazione globale ovverò/proporzio- 
nale (15). 


Ai fini del calcolo dell'esposizione nei confronti delle società-controllate con- 
giuntamente e consolidate secondo il metodo dell'integrazione“proporzionale, as- 
sume rilievo unicamente la parte dell'esposizione non oggettò»di elisione nel pro- 
cesso di consolidamento. 


Nelle altre ipotesi di consolidamento, la Banca d'Italia si riserva di far cono- 
scere di volta in volta alla banca interessata le modalità di applicazione della pre- 
sente disciplina con riferimento alle società incluse hella vigilanza su base conso- 
lidata, ma non appartenenti al gruppo bancario (16), 


(15) Nel caso del consolidamento proporzionale, l'esposizione delle società partecipate nei confronti di sog- 
getti terzi viene ovviamente considerata in misura proporzionale alla partecipazione posseduta. 

(16) Si tratta delle ipotesi previste dall'art. 65, comma 1, lett. d-g), del T.U. 

Esse quindi riguardano: 

I. le società finanziarie, aventi sede legale in un altro Stato comunitario, che controllano una capogruppo o una 
singola banca italiana, sempreché tali società siano incluse nella vigilanza consolidata di competenza della 
Banca d'Italia ai sensi dell'art. 69 del T.U.; 

2. le società bancarie, finanziarie e strumentali controllate dai soggetti indicati al punto /; 

3. le società bancarie, finanziarie e strumentali partecipate almeno per il 20%, anche congiuntamente, dai soggetti 
indicati ai punti / e 2; 

4. le società finanziarie, diverse dalla capogruppo e dalle società indicate al punto /, che controllano almeno una 
banca. 
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SEZIONEV 


GRANDI RISCHI 


1. Procedure per l'assunzione dei grandi rischi 


L'assunzione di rischi, nelle diverse forme in cui si assicura il ‘sostegno fi- 
nanziario alla clientela, deve avvenire nel rispetto di regole di compòrtamento che 
garantiscano alla banca la possibilità di conoscere il rischio, valutame la qualità, 
seguirne l'andamento nel tempo. E responsabilità primaria dei vertici aziendali ga- 
rantire che tali regole siano definite con attenzione, diffuse con‘chiarezza nell'or- 
ganizzazione aziendale, rigorosamente rispettate. 


Poiché l'insolvenza del grande prenditore può avere. effetti di rilievo sulla so- 
lidità patrimoniale, al rispetto dei limiti quantitativi fissati dalla presente disci- 
plina devono unirsi strumenti volti ad assicurare la buona qualità dei crediti. 


In un contesto economico caratterizzato daluna fitta rete di interdipendenze 
tra gli operatori, la valutazione del rischio dell'intermediario si arricchisce di 
nuovi contenuti che ne accrescono la complessità: essa deve comunque avvenire 
nella consapevolezza dei legami esistenti tra-i.diversi soggetti economici e dei ri- 
flessi che gli stessi possono avere sul rischio. 


Difficoltà specifiche possono essere poste dal fenomeno dei gruppi sia 
quando esso connoti la banca sia quando esso connoti il prenditore del credito. 


Per quanto concerne il gruppo bancario è necessario che vengano conosciuti 
e tenuti sotto controllo i rischi che)1l gruppo stesso assume nel suo complesso. A 
tale scopo il gruppo deve dotarsi di strutture organizzative e sistemi informativi 
sufficientemente articolati e tali da coprire tutte le attività poste in essere dalle di- 
verse unità che compongono. il gruppo. 


La capogruppo assicura in particolare che il sistema di delega di poteri adot- 
tato garantisca comunque la piena conoscenza, in capo alla stessa capogruppo, 
dei grandi rischi. Rientra nelle responsabilità della capogruppo, e la competenza 
va rimessa al consiglio di amministrazione, effettuare una periodica verifica del- 
l'andamento del rapporto di credito nei confronti dei grandi rischi e dei soggetti 
collegati. 


Inoltre il sistema di comunicazione interno deve essere sufficientemente 
fluido per.cogliere le potenziali sinergie informative che si sviluppano nel gruppo 
grazie alle conoscenze che le singole unità operative acquisiscono nei confronti 
della clientela e che, se opportunamente condivise, possono contribuire a miglio- 
rare) in maniera anche significativa, la conoscenza globale della clientela, della 
sua capacità di rimborso, della qualità economica dei progetti intrapresi, dei fat- 
tori, anche congiunturali, che possono influire sull'andamento dei rischi. 


Dal lato del prenditore del credito è di fondamentale importanza cogliere i 
legami esistenti tra i clienti: nel caso di imprese organizzate sotto forma di 
gruppo, infatti, la valutazione del merito creditizio riguarda anche il gruppo nel 
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suo complesso. La banca assicura pertanto l'esistenza al proprio interno di una 
funzione incaricata di seguire il fenomeno dei gruppi economici. 


Inoltre, nel corso della istruttoria che precede l'assunzione del rischio, si avrà 
cura di acquisire dalla clientela i bilanci consolidati e comunque le informazioni 
necessarie per individuare l'esatta composizione, la situazione economico-patri- 
moniale e l'esposizione finanziaria del gruppo di appartenenza. La prosecuzione 
del rapporto è subordinata al periodico aggiornamento di tali informazioni: 


Le banche verificano con attenzione le notizie e i dati forniti dalla clientela, 
utilizzando ogni strumento conoscitivo disponibile (archivi aziendali, Centrale dei 
rischi, Centrale dei bilanci, ecc.). 


L'accentramento della gestione finanziaria che si realizza’all'interno dei 
gruppi può rendere meno agevole per la banca l'individuaziorie-dè1 soggetto che in 
concreto utilizza l'affidamento: in tali casi è pertanto necessario che la dialettica 
che normalmente caratterizza il rapporto con la clientela sià particolarmente svi- 
luppata, in modo da consentire comunque alla banca di\seguire e valutare la de- 
stinazione dei propri affidamenti. 


Particolare cautela è adottata nel sostegno’finanziario a gruppi che com- 
prendono al proprio interno strutture societarie\delle quali non sia chiara la fun- 
zione economica (come ad esempio nel caso/di società localizzate in centri off- 
shore). 


Il rigore e la professionalità con cui le banche assumono grandi rischi e ne 
seguono l'andamento, costituiscono per la Banca d'Italia un costante punto di rife- 
rimento per le valutazioni di propria competenza nell'attività di vigilanza. 


2. Segnalazionialla Banca d'Italia 


Le banche segnalano/alla Banca d'Italia, con cadenza trimestrale, i grandi ri- 
schi esistenti con riferimento alla fine dei mesi di marzo, giugno, settembre e di- 
cembre. 


Le segnalazioni individuali vengono effettuate dalle singole banche, anche 
appartenenti a gruppi bancari, con esclusivo riferimento ai propri rischi e dalle 
capogruppo di gruppi bancari con riferimento ai rischi assunti dal gruppo unita- 
riamente inteso: 


Le segnalazioni sono inviate dalle singole banche su supporto magnetico. 


Le-segnalazioni relative al 31 dicembre e al 30 giugno sono trasmesse entro 
il 25-dellterzo mese successivo a quello di riferimento (rispettivamente, 25 marzo 
e 25 settembre) mentre quelle relative al 31 marzo e al 30 settembre entro il 25 del 
mese successivo a quello di riferimento (rispettivamente, 25 aprile e 25 ottobre). 


Le segnalazioni su base consolidata sono inviate dalla capogruppo con ap- 
posita rilevazione su supporto magnetico. Quelle relative al 31 dicembre e al 30 
giugno sono trasmesse entro il 25 del quarto mese successivo a quello di riferi- 
mento (rispettivamente, 25 aprile e 25 ottobre); quelle relative al 31 marzo e al 30 
settembre entro il 25 del secondo mese successivo a quello di riferimento 
(rispettivamente, 25 maggio e 25 novembre). 
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Per l'individuazione dei grandi rischi su base consolidata è utilizzato il pa- 
trimonio di vigilanza consolidato riferito a giugno, per le segnalazioni di giugno e 
settembre, e a dicembre per quelle di dicembre e del marzo successivo. 


Per quanto non specificatamente previsto nelle presenti Istruzioni con riféti- 
mento alle modalità di redazione dello schema di segnalazione, si fa rinvio al-fa- 
scicolo "Istruzioni per la compilazione delle segnalazioni sul patrimonio di VIGI- 
lanza e sui coefficienti prudenziali". 
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SEZIONE VI 


REGIME TRANSITORIO 


1. Limiti 


Le banche che alla data di entrata in vigore delle istruzioni sulla‘\concentra- 
zione dei rischi (ottobre 1993) presentavano singole posizioni di rischio eccedenti 
i limiti fissati dalla presente disciplina possono graduare come séguè il limite in- 
dividuale: 


— 40% del patrimonio entro il 31.12.1998; 
— 25% del patrimonio entro il 31.12.2001. 


Le soglie previste per ciascuna delle scadenze sopra.indicate sono inderoga- 
bili. Entro il 30 settembre 1994 le banche hanno comunicato alla Banca d'Italia le 
posizioni di rischio eccedenti il limite del 40% e hanno presentato un programma, 
approvato dal consiglio di amministrazione, degli interventi da adottare per rag- 
giungere gli obiettivi stabiliti. Il programma copre in dettaglio il periodo fino al 
1998 e fornisce indicazioni sugli eventuali interventi necessari per conseguire il 
riallineamento all'obiettivo previsto fino al 2001. Entro il 30 giugno 1998 le ban- 
che hanno comunicato alla Banca d'Italia gli interventi che intendono adottare per 
il definitivo riallineamento ai limiti previstr dalla disciplina a regime. 


2. Rischiascadenza protratta 


I rischi in essere per i(Quali a ottobre 1993 fosse già stata contrattualmente 
stabilita una scadenza successiva al 31.12.2001 potranno essere mantenuti fino 
alla scadenza prefissata ‘anche se comportano il superamento del limite indivi- 
duale. 


Per tali rischi e per tutte le altre operazioni per le quali le banche sono tenute 
a rispettare terminivcontrattuali, qualunque sia la scadenza finale prevista nel con- 
tratto, le banche non sono tenute ad adottare iniziative di rientro (17). 


(17) Tali operazioni sono soggette alle segnalazioni di cui alla Sez. V del presente Capitolo. 
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Allegato A 


FATTORI DI PONDERAZIONE: CLASSI DI ATTIVITÀ DI RISCHIO 


A) Attività di rischio a ponderazione 0: 


A.1) 


A.2) 


A.3) 


A.4) 


A.5) 


A.6) 


A.7) 


A 8) 


A.9) 


A.10) 


le attività di rischio per cassa e le operazioni fuori bilancio nei confroriti di 
governi centrali o banche centrali della zona A e dell'Unione europea, e 
quelle assistite da esplicita garanzia di questi ultimi soggetti; 

le attività di rischio per cassa e le operazioni fuori bilancio assistite da ga- 
ranzia reale su valori emessi da governi o banche centrali. dellà zona A o 
dall'Unione europea; 

le attività di rischio per cassa nei confronti di governi o bafîche centrali della 
zona B, se denominate nella valuta del paese debitore e finanziate con prov- 
vista nella medesima valuta; 

le attività di rischio per cassa assistite da esplicita garanzia di governi o ban- 
che centrali della zona B, se espresse nella comune valuta nazionale del ga- 
rante e del debitore e finanziate con provvista nella medesima valuta; 

le attività di rischio per cassa e le operazioni fuori bilancio garantite da pe- 
gno su depositi di contante presso la banca o altro soggetto del gruppo ban- 
cario di appartenenza; 

le attività di rischio per cassa e le opetazioni fuori bilancio garantite da pe- 
gno su titoli emessi dalla banca o altro soggetto del gruppo bancario di ap- 
partenenza e depositati presso uno dixtali soggetti; 

le attività di rischio fuori bilancio+classificate a fini del coefficiente di sol- 
vibilità come garanzie rilasciatè-e impegni con "rischio basso" (ad es., i 
margini disponibili su linee di credito revocabili), a condizione che l'utilizzo 
delle pertinenti linee di credito non comporti il superamento del limite indi- 
viduale di fido previsto<dalle presenti istruzioni. Ciò può avvenire tramite 
l'inclusione nel contratto di una clausola in virtù della quale l'utilizzo della 
linea di credito non.possa superare il limite suddetto, ovvero nel caso in cui 
la banca eroghi unfinanziamento di ammontare inferiore al predetto limite. 
le partecipazioni tin compagnie di assicurazione per la parte compresa nel 
40% del patrimonio di vigilanza della banca che detiene la partecipazione; 

le attività di-rischio per cassa e le operazioni fuori bilancio di durata residua 
non superiore a un anno nei confronti di o garantite da banche o imprese di 
investimento della zona A (18); 


gli effetti\commerciali di durata non superiore a un anno recanti l'accetta- 
zione, la' girata o l'avallo di banche o imprese di investimento della zona A. 


B) Attivitàdi rischio da considerare al 20% del loro valore nominale: 


B.ì) 


B.2) 


le attività di rischio per cassa e le operazioni fuori bilancio di durata residua 
superiore a un anno ma non superiore a tre anni nei confronti di o garantiti 
da banche o imprese di investimento della zona A; 

le attività di rischio per cassa e le operazioni fuori bilancio di durata residua 
non superiore a un anno nei confronti di o assistite da garanzia di banche 
della zona B; 


(18) Ai fini della presente disciplina sono considerate imprese di investimento della zona A quelle aventi 
sede nei paesi dell’Unione Europea o del G-10 e quelle aventi sede negli altri paesi della zona A nei quali vi siano 
sistemi di vigilanza consolidata; le imprese di investimento aventi sede in paesi diversi da quelli suddetti apparten- 
gono alla zona B. 
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B.3) gli effetti commerciali di durata non superiore a un anno recanti l'accetta- 
zione, la girata o l'avallo di banche della zona B; 

B.4) le attività di rischio per cassa e le operazioni fuori bilancio assistite da garanzia 
reale su depositi di contante presso banche della zona A, o titoli di durata non su- 
periore a tre anni emessi da tali banche, diverse da quella che ha concesso il fido 
0 da altre banche ricomprese nel gruppo del quale quest'ultima fa parte; 

B.5) le attività di rischio per cassa e le operazioni fuori bilancio nei confronti di o 
assistite da garanzia di enti pubblici degli Stati dell'Unione Europea; 

B.6) le attività di rischio per cassa e le operazioni fuori bilancio nei confronti/di o 
assistite da garanzie di banche multilaterali di sviluppo o assistite‘da garan- 
zie reali su valori emessi da tali banche. 


C) Attività di rischio da considerare al 50% del loro valore nominale: 


C.1) le attività di rischio per cassa rappresentate da crediti ipotecari concessi per 
l'acquisto di immobili di tipo residenziale abitati o destinativad essere abitati 
dal debitore ovvero concessi da questi in locazione nelMlimite del 50% del 
valore di stima dell'abitazione; 

C.2) le attività di rischio fuori bilancio rappresentate da finanziamenti, stipulati 
in forma irrevocabile, finalizzati all'acquisto diimmobili di tipo residenziale 
abitati, destinati ad essere abitati dal debitore o\concessi da questi in loca- 
zione nel limite del 50% del valore di stima‘dell'abitazione; 

C.3) leattività di rischio per cassa e le operazioni fuori bilancio (che presentino i 
medesimi requisiti previsti rispettivaménte, ai punti C.1 e C.2 del presente 
Allegato) relative a contratti di leasing immobiliare aventi per oggetto im- 
mobili di tipo residenziale abitati o destinati ad essere abitati dal locatario 
fintanto che il locatario stesso non si sia avvalso della sua opzione d'acqui- 
sto; 

C.4) leattività di rischio per cassa e le operazioni fuori bilancio rappresentate ov- 
vero garantite da titoli (diversi dai prestiti subordinati e dagli strumenti 
ibridi di patrimonializzazione) emessi da banche o imprese di investimento 
della zona A, con vita residua superiore a tre anni, a condizione che tali ti- 
toli siano negoziabiliim-mercati ufficiali e soggetti a quotazione giornaliera 
ovvero la loro emissione sia stata autorizzata dalle competenti Autorità; 

C.5) le attività di rischio fuori bilancio classificate nel coefficiente di solvibilità 
come garanzie rilasciate e impegni con "rischio medio-basso". 


Con riferimento alle garanzie reali, le suindicate ponderazioni si applicano a un 
importo che non ecceda.il valore di mercato della garanzia al momento della stipula del 
contratto e ridotto degli.scarti prudenziali di seguito indicati: 

— 10 per cento peri titoli di Stato e i certificati di deposito; 
— 50 per cento-per i titoli emessi da banche multilaterali di sviluppo; 
— 20 per cento, negli altri casi. 

Fannoveccezione i valori di cui ai punti A.5, A.6 e B.4 del presente Allegato, ai 
quali non si applica alcun scarto prudenziale. 

* * %* 


Per l'individuazione delle voci contenute nella matrice dei conti corrispondenti alle 
attività di rischio sopra elencate, si fa rinvio al fascicolo "Istruzioni per la compilazione 
delle segnalazioni sul patrimonio di vigilanza e sui coefficienti prudenziali". 
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LIBRERIA AKA 

Via Roma, 42 


SICILIA 


ACIREALE 

LIBRERIA S.G.C. ESSEGICI S.a.s. 
Via Caronda, 8-10 
CARTOLIBRERIA BONANNO 
Via Vittorio Emanuele, 194 
AGRIGENTO 

TUTTO SHOPPING 

Via Panoramica dei Templi, 17 
CALTANISSETTA 

LIBRERIA SCIASCIA 

Corso Umberto I, 111 
CASTELVETRANO 
CARTOLIBRERIA MAROTTA &CGALIA 
Via Q. Sella, 106-108 

CATANIA 

LIBRERIA LA PAGLIA 

Via Etnea, 393 

LIBRERIA ESSEGICI 

Via F. Riso, 56 

LIBRERIA RIOLO FRANCESCA 
Via Vittorio Emanuele, 137 
GIARRE 

LIBRERIA LA SENORITA 
Corso Italia, 132-134 

MESSINA 

LIBRERIA>\PIROLA MESSINA 
Cofse Cavour, 55 

PALERMO 

LIBRERIA S.F. FLACCOVIO 
Via Ruggero Settimo, 37 
LIBRERIA FORENSE 

Via Maqueda, 185 

LIBRERIA S.F. FLACCOVIO 
Piazza V. E. Orlando, 15-19 
LIBRERIA MERCURIO LI.CA.M. 
Piazza S. G. Bosco, 3 
LIBRERIA DARIO FLACCOVIO 
Viale Ausonia, 70 

LIBRERIA CICALA INGUAGGIATO 
Via Villaermosa, 28 

LIBRERIA SCHOOL SERVICE 
Via Galletti, 225 

S. GIOVANNI LA PUNTA 
LIBRERIA DI LORENZO 

Via Roma, 259 

SIRACUSA 

LA LIBRERIA DI VALVO E SPADA 
Piazza Euripide, 22 

TRAPANI 

LIBRERIA LO BUE 

Via Cascio Cortese, 8 
LIBRERIA GIURIDICA DI SAFINA 
Corso Italia, 81 


TOSCANA 


AREZZO 

LIBRERIA PELLEGRINI 

Via Cavour, 42 

FIRENZE 

LIBRERIA PIROLA «già Etruria» 
Via Cavour, 46/R 

LIBRERIA MARZOCCO 

Via de’ Martelli, 22/R 
LIBRERIA ALFANI 

Via Alfani, 84-86/R 


4 GROSSETO 
NUOVA LIBRERIA 
Via Mille, 6/A 
LIVORNO 
LIBRERIA AMEDEO.NUOVA 
Corso Amedeo, 23+27 
LIBRERIA IL PENTAFOGLIO 
Via Fiorenza, 4/B 
LUCCA 
LIBRERIA BARONI ADRI 
Via S. Paolino, 45-47 
LIBRERIA SESTANTE 
Via Montanara, 37 
MASSA 
LIBRERIA IL MAGGIOLINO 
Via Europa, 19 
PISA 
LIBRERIA VALLERINI 
Via dei Mille, 13 
PISTOIA 
LIBRERIA UNIVERSITARIA TURELLI 
Via Macalléè, 37 
PRATO 
LIBRERIA GORI 
Via Ricasoli, 25 
SIENA 
LIBRERIA TICCI 
Via delle Terme, 5-7 
VIAREGGIO 
LIBRERIA IL MAGGIOLINO 
Via Puccini, 38 


TRENTINO-ALTO ADIGE 


TRENTO 
LIBRERIA DISERTORI 
Via Diaz, 11 


UMBRIA 


FOLIGNO 

LIBRERIA LUNA 

Via Gramsci, 41 
PERUGIA 

LIBRERIA SIMONELLI 
Corso Vannucci, 82 
LIBRERIA LA FONTANA 
Via Sicilia, 53 

TERNI 

LIBRERIA ALTEROCCA 
Corso Tacito, 29 


VENETO 


BELLUNO 

LIBRERIA CAMPDEL 

Piazza Martiri, 27/D 
CONEGLIANO 

LIBRERIA CANOVA 

Via Cavour, 6/B 

PADOVA 

LIBRERIA DIEGO VALERI 

Via Roma, 114 

ROVIGO 

CARTOLIBRERIA PAVANELLO 
Piazza V. Emanuele, 2 
TREVISO 

CARTOLIBRERIA CANOVA 
Via Calmaggiore, 31 

VENEZIA 

CENTRO DIFFUSIONE PRODOTTI 
EDITORIALI I.P.Z.S. 

S. Marco 1893/B - Campo S. Fantin 
VERONA 

LIBRERIA L.E.G.1.S. 

Via Adigetto, 43 


LIBRERIA GROSSO GHELFI BARBATO 


Via G. Carducci, 44 

LIBRERIA GIURIDICA EDITRICE 
Via Costa, 5 

VICENZA 

LIBRERIA GALLA 1880 

Corso Palladio, 11 


MODALITÀ PER LA VENDITA 


La «Gazzetta Ufficiale» e tutte le altre pubblicazioni ufficiali sono in vendita al pubblico: 
— presso l’Agenzia dell’Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato in ROMA: piazza G. Verdi, 10; 
— presso le Librerie concessionarie indicate nelle pagine precedenti. 


Le richieste per corrispondenza devono essere inviate all’Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato - Direzione Marketing e Commerciale - 
Piazza G. Verdi, 10 - 00100 Roma, versando l’importo, maggiorato delle spese di spedizione, a mezzo del c/c postale n: 16716029. 
Le inserzioni, come da norme riportate nella testata della parte seconda, si ricevono con pagamento anticipato, presso le agenzie in Roma e 
presso le librerie concessionarie. 


PREZZI E CONDIZIONI DI ABBONAMENTO - 2000 


Gli abbonamenti annuali hanno decorrenza dal 1° gennaio e termine al 31 dicembre 2000 
i semestrali dal 1° gennaio al 30 giugno 2000 e dal 1° luglio al 31 dicembre 2000 


PARTE PRIMA - SERIE GENERALE E SERIE SPECIALI 
Ogni tipo di abbonamento comprende gli indici mensili 


Tipo A - Abbonamento ai fascicoli della serie generale, Tipo D - Abbonamento ai fascicoli \della serie spe- 
inclusi tutti i supplementi ordinari: ciale destinata alle leggired ai regolamenti 
- annuale ; 508.000 regionali: 
- semestrale » 289.000 - annuale _ 106.000 


Tipo A1 - Abbonamento ai fascicoli della serie SREnestale è 58:000 


generale, inclusi i supplementi ordinari Abbonamento ai fascicoli della serie speciale 
contenenti i provvedimenti legislativi: destinata ai concorsi indetti dallo Stato e dalle 
- annuale . 416.000 altre pubbliche amministrazioni: 


- semestrale . 231.000 - annuale . 267.000 
. . Na - semestrale . 145.000 
Tipo A2 - Abbonamento ai supplementi ordinari con- i alpe: 
tenenti i provvedimenti non legislativi: Completor=Abbonamento ai fascicoli della 


- annuale , 115.500 serie*generale, inclusi i supplementi ordinari 

- semestrale . 69.000 contenenti i provvedimenti legislativi e non 

legislativi ed ai fascicoli delle quattro serie 

Tipo B - Abbonamento ai fascicoli della serie speciale speciali (ex tipo F): 

destinata agli atti dei giudizi davanti alla Corte >annuale . 1.097.000 
costituzionale: = semestrale A 593.000 

- annuale . 107.000 Tipo F1 - Abbonamento ai fascicoli della serie 

- semestrale . 70.000 generale inclusi i supplementi ordinari 


: : at . ; contenenti i provvedimenti legislativi ed ai 
Tipo C - Abbonamento ai fascicoli della serie speciale fascicoli delle quattro serie speciali 


destinata agli atti delle Comunità europee: (escluso il tipo A2): 
- annuale L. 273.000 - annuale . 982.000 
- semestrale L. 150.000 - semestrale : 520.000 


Integrando con la somma di L. 150.000 i/ versamento relativo al tipo di abbonamento della Gazzetta Ufficiale - parte prima - prescelto, si 
riceverà anche l’Indice repertorio annuale cronologico per materie 1999. 

Prezzo di vendita di un fascicolo separato della serie generale 

Prezzo di vendita di un fascicolo separato delle serie speciali |, Il e III, ogni 16 pagine o frazione 

Prezzo di vendita di un fascicolo della /V serie speciale «Concorsi ed esami» 

Prezzo di vendita di un fascicolo indici mensili, ogni 16 pagine frazione 

Supplementi ordinari per la vendita a fascicoli separati, ogni, 16 pagine o frazione 

Supplementi straordinari per la vendita a fascicoli, ogni 16 pagine o frazione 


Supplemento.straordinario «Bollettino delle estrazioni» 
Abbonamento annuale . 162.000 
Prezzo di vendita di un fascicolo, ogni 16 pagine o frazione ? 1.500 


Supplemento straordinario «Conto riassuntivo del Tesoro» 
Abbonamento annuale . 105.000 
Prezzo di vendita di un fascicolo separato ? 8.000 


Gazzetta Ufficiale su MICROFICHES - 2000 
(Serie generale - Supplementi ordinari - Serie speciali) 


Abbonamento annuo (52 spedizioni raccomandate settimanali) + 1.300.000 
Vendita singola: ogni microfichestcontiene fino a 96 pagine di Gazzetta Ufficiale 7 1.500 
Contributo spese per imballaggio e*spedizione raccomandata (da 1 a 10 microfiches) î 4.000 


N.B. — Per l’estero i suddetti prezzi sono aumentati del 30%. 


PARTE SECONDA - INSERZIONI 
Abbonamento annuale . 474.000 
Abbonamento semestrale . 283.000 
Prezzo di vendita di unfascicolo, ogni 16 pagine o frazione : 1.550 


I prezzi di vendita, in abbonamento ed a fascicoli separati, per l'estero, nonché quelli di vendita dei fascicoli delle annate 
arretrate, compresi i fascicoli dei supplementi ordinari e straordinari, sono raddoppiati. 


L'importo deglitvabbonamenti deve essere versato sul c/c postale n. 16716029 intestato all'Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato. 
L’invio dei fascicoli disguidati, che devono essere richiesti entro 30 giorni dalla data di pubblicazione, è subordinato alla trasmissione 
dei dati riportati sulla relativa fascetta di abbonamento. 


Per informazioni, prenotazioni o reclami attinenti agli abbonamenti oppure alla vendita della Gazzetta Ufficiale bisogna rivol- 
gersi direttamente all’ Amministrazione, presso l’Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato - Piazza G. Verdi, 10 - 00100 ROMA 


Ufficio abbonamenti Vendita pubblicazioni Ufficio inserzioni Numero verde 
06 85082149/85082221 06 85082150/85082276 06 85082146/85082189 800-864035 


| | | | | | L. 13.500 


*x4 11250051000 <%* 


